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Baja calificacion de S&P movio la entrada de
nuevos capitales al pais

Al cierre de mayo, la inversion extranjera de portafolio acumulaba un saldo de US$692 millones. En el mercado de TES hay una mayor
dinamica.
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La bolsa colombiana este primer semestre del 2027 arroja un saldo en rojo de 11,35%.
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tipo de inversionista habria estado llegando a al pais en las ultimas

semanas, especialmente al mercado de renta fija.

(Vea: Por qué cayd, por segundo mes sequido, |a confianza de los empresarios).

La inversion extranjera de portafolio, que algunas veces es llamada ‘capitales
golondrina’ por el hecho de que puede llegar o salir con facilidad, registraba al 4 de
junio un saldo de US$843 millones, de acuerdo con cifras del Banco de |a

Republica.

No obstante, la cifra es US$110 millones menor a la del cierre del mes de mayo
cuando cerrd en U5%953 millones, de acuerdo con las cifras del Emisor, luego de gque

en el primer trimestre se habian presentado salidas netas de capital.

Un afio atras, dicha inversion de portafolio mostraba un saldo en rojo de
US$1.432,3 millones aunque en el 2020 se registro un saldo positivo de entrada de

recursos por U5%692 millones.

(Vea: Economia colombiana ha perdido competitividad y prosperidad, segun IMD).

Wilson Tovar, jefe de Investigaciones Economicas de Acciones & Valores considera
que “la dinamica de los flujos de los inversionistas extranjeros en Colombia son

diferenciados, en particular recientemente en los TES".

Otros analistas consideran que en el ultimo mes y medio fondos extranjeros han

comprado deuda publica en altos montos.

“El ruido que se produjo en el mercado por la disminucion de la calificacion soberana de
Colombia por parte de la calificadora Standard & Poor’s motivo la entrada de

inversionistas extranferos diferentes a los tradicionales”, considera Tovar.

(Vea: Asi fue como las restricciones de abril se sintieron en la economia).

En contraste, el analista dice que en acciones el anuncio en enero del interés de
Ecopetrol de comprar la totalidad de las acciones que le faltan en ISA “le quitd impetu

al mercado, pero como vemos hoy ya los activos se han normalizado”,

Este jueves, la accion de la petrolera subid 9%.

Tovar dice que con una mejor dinamica economica y bajas tasas de interés, el

mercado accionario comenzara a repuntar y atraer flujos adicionales.

Mo obstante, Omar Suarez, gerente de renta variable de Casa de Bolsa recuerda que
en los ultimos afios, especialmente 2020 y 20217 los extranjeros han estado

vendiendo acciones colombianas.

Por su parte, Sergio Olarte, economista en jefe del Scotiabank Colpatria dice que la
deuda publica en Colombia “es un mercado mas desarrollado, mds profundo, ya que se
tiene el programa de creadores de mercado desde principios del milenio, haciendo que
haya suficiente oferta y desarrollo para que la liquidez sea adecuada para los

inversionistas internacionales que piden un mercado robusto”.

(Vea: Marco Fiscal de Mediano Plazo: qué es y cual es su importancia).

Por el contrario, el mercado de acciones en Colombia a partir de lo ocurrido con
InterBolsa ha venido perdiendo profundidad, haciendo que a los inversionistas
internacionales les quede mas dificil, por su estructura de reglamentacion, invertir

en acciones poco liguidas y con poca oferta.
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El nuevo indice accionario no soluciona problema
de liquidez

Analistas ven necesarias mas opciones para invertir y que se haga una gran integracion regional de mercados.
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accionario MSCI Colcap de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), que

remplazara al Colcap y aunque se gana en confianzay 5, Bogotd reanuda
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accionario M5CI Colcap de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), que almenaZa con provocar una
) _ nueva ola mundial
remplazara al Colcap y aunque se gana en confianzay
metodologia internacional, mientras no hayan mas emisores que
traigan acciones y ademas se haga una integracion regional de mercado, el

mercado no crecera.

(Listo nuevo indice de acciones de la Bolsa MSC| COLCARP).

Asi lo consideraron especialistas consultados, quienes ven necesarias acciones para
cautivar a mas personas naturales y empresas en un mercado en donde no hay
buena liquidez y opciones para invertir, aungue si hay sefiales que hacen ver un

mejor futuro para ese mercado.

El indice MS5CI Colcap tiene 25 acciones y sera revisado trimestralmente para
coincidir con las revisiones regulares de indices de MSCI. Esas revisiones
trimestrales de indices se realizan en febrero, mayo y agosto y estan disefiadas
para minimizar la rotacion mientras reflejan la realidad del mercado. La

revision anual de indices de noviembre involucra una revision completa del indice.

No obstante, la BVC dijo que el listado publicado y cualquier acontecimiento del

mercado entre el 17 y el 27 de mayo sera implementado en el nuevo indice.

Para Andrés Moreno Jaramillo, analista y asesor financiero y bursatil certificado, el
nuevo indice mejora e incorpora las practicas y metodologias internacionales al

mercado accionario colombiano.

“El indice no hace mas atractivas a las acciones. Son las buenas politicas del
pais, las empresas y la confianza las que haran que mas inversionistas vean al
mercado colombiano”, dijo. El analista opina que es importante que mas empresas
lleguen y hagan emisiones para que la gente invierta. "No vale de nada que se
inscriban y no hagan nada como ha sucedido en casos recientes”, y dijo que se
necesita que los costos de las operaciones bajen y que llegue tecnologia, aseguré el
analista.

INTEGRACION, CLAVE

Para Omar Suarez, de la firma Casa de Bolsa, la llegada de MSCI para administrar
el indice es positivo pues es conocido y confiable, con metodologias
internacionales que ayudan a generar mas confianza y considerd importante
que el nuevo emisor Latam Logistics Properties salga a buscar recursos en la
BVC, lo mismo que la operacién en la que Ecopetrol vendera acciones para

comprar a ISA.

Pero advirtio que es muy importante que se avance en el tema de la integracion de
las bolsas de Colombia, Peru y Chile, y ademas se agilice el proceso para que
inversionistas colombianos puedan comprar y vender acciones en la bolsa de

Santiago y los inversionistas chilenos hagan lo propio en el mercado colombiano.

Edgar]iménez, del Laboratorio Financiero de la Universidad Jorge Tadeo Lozano,
opina gue se necesitan emisores con liquidez, que se enlisten y que las personas
naturales puedan comprar y vender y que haya volumen de negociacidon y
liquidez, “es decir que se pueda entrar y se pueda salir con facilidad del

mercado”.

Y dijo que se necesitan mas iniciativas tecnologicas para gque pequefos
inversionistas compren y vendan acciones desde el celular, como ya se hace con la

plataforma Trii.
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