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Ecopetrol, ;jmas cerca de ISA?

Se amplié plazo en acuerdo de potencial adquisicion. Se financiaria con crédito internacional.

Por JUAN CAMILO QUICENO RAMIREZ

copetrol informé que se
Eamplié el plazo fijado en

el acuerdo de exclusivi-
dad (suscrito el pasado 12 de
febrero) para la potencial ad-
quisicién de las acciones en
circulacién que posee el Mi-
nisterio de Hacienda en ISA,
equivalentes al 51,4 %.

La enajenaci6n de esos ti-
tulos haria parte de las opera-
ciones contempladas desde el
Ejecutivo en un momento en
el que necesita aumentar in-
gresos tras la crisis ocasionada
por la pandemia del covid-19.

La venta de su participa-
cién en ISA estd valorada por
el mercado en un monto cer-
cano a los $14 billones, un
precio considerado alto para
la caja de la petrolera y que,
en un primer momento,
cuando se conocié el acuerdo
de exclusividad, seria cubier-
to a través de una venta de
acciones.

Sin embargo, en una co-
municacién enviada a la Su-
perintendencia Financiera,
Ecopetrol anuncié su decisién
de no condicionar la poten-
cial compra a la realizacion de
una emisioén de acciones.

Esta determinacién, segin
indicé la petrolera en su co-
municacién, “obedece a la
evolucién saludable de la si-
tuacion financiera que brinda
la flexibilidad para cumplir
con el cierre de la transaccién
a través de un crédito con la
banca internacional dentro de
los pardmetros de apalanca-
miento establecidos en el plan
de negocios de la compaiiia”.

En todo caso, en ese docu-
mento se aclaré que el desem-
bolso de dicho crédito estaria
sujeto al cierre de la transac-
cién con Minhacienda.

Debate sobre la emisién
Como se habfa mencionado al
principio, el costo de esta ope-
racion para Ecopetrol estaria
por el orden de los $14 billo-
nes, que se buscarfan, en par-
te, por medio de una emisién
de acciones.

La venta de esos titulos,
segun lo habia explicado en
su momento Felipe Bayon,
presidente de Ecopetrol, sig-
nificaria ingresos entre los
US$1.500 y los US$2.500 mi-
llones.

No obstante, generaba in-
quietud ese movimiento por-
que se hablaba de reducir en
un 8,5 % la participacién del
Estado en la petrolera.

“Daba la sensacion de que
el Gobierno vendiera una par-
te de lo que tiene en Ecope-
trol, lo que es un error porque
ese dinero le entraria al Go-

“ISA es un activo
estratégico para el
Estado y es
Importante
mantener el control”.

GREGORIO GANDINI
Analista de Gandini Andlisis.

bierno, no a la empresa”, sefia-
16 en una reciente declaracién
Orlando Santiago, gerente de
Fenix valor.

ISA, tal como lo resalto el
analista, “es una gran compa-
nia, probablemente dentro
de las que estan listadas en
bolsa, sea la mas rentable de
todas. La cuestién es que
cuando se hace un negocio,
lo importante es el precio
que se paga”.

Desde su optica, el precio
que pague Ecopetrol por ISA,
posiblemente, “sea un tanto
elevado”.

Por ello, cuando se habla-
ba de levantar los recursos
mediante la venta de accio-
nes, habia recordado que,
hace ocho anos, Ecopetrol
realiz6 una segunda emisién
a $3.700 por cada titulo, pero
actualmente, la especie de
esta compainia cotiza en torno
a los $2.750, segun el valor de
cierre ayer en la Bolsa de Valo-
res de Colombia (BVC).

Asi las cosas, conforme a lo
expresado por Santiago, una
emision en ese contexto hu-
biera sido un primer reto de
cara a quedarse con la partici-
pacién del Gobierno en ISA.

“Estructuralmente para
Ecopetrol esta seria una bue-
na adquisicidon, aunque de
corto plazo, no seria tan be-
néfico por el precio que paga
por esa transaccién”, ainadié
el especialista.

¢Cambian las condiciones?
Segun Andrés Moreno, asesor
financiero certificado por el
Autorregulador del Mercado
de Valores (AMV), inicialmen-
te habia inquietud en torno a
esta operacion, precisamente,
porque el mecanismo para
obtener los recursos era una
venta accionaria.

Ahora, “realmente se han
dado cuenta de que las condi-
ciones del mercado estan
muy favorables, que si toman
deuda hay una buena tasa de
interés y es muy posible que
no tengan que emitir accio-
nes”, complemento.

El titulo de Ecopetrol, de
acuerdo con su analisis, “fre-
né por esa emision de accio-
nes y una vez dicen que no
habra emision, se ve un titulo
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sobre los $3.000”.

Por su parte, Laura Lopez,
analista de Acciones y Valores,
apunt6 que esta adquisicién
estaria mads cercana a los $13
billones a partir de los actua-
les datos del mercado. Ade-
mas, considerd que Ecopetrol
si tiene la capacidad para ir
por esa porcién del Gobierno.

“El 2020 trajo una coyun-
tura dificil por la caida en los
precios del crudo, la baja de-
manda, las cuarentenas y los
cierres en general de la econo-
mia, algo que se vio reflejado
en los resultados del ano pa-
sado”, expuso.

Teniendo en cuenta lo an-
terior, conforme a sus pala-
bras, la transaccién iba a ser
mads dificil en relacién con los
margenes y el apalancamien-
to que se iba a elevar y, basica-
mente, la adquisiciéon seria
imposible sin una emisién de
acciones.

“Pero este comunicado,
implicitamente, les esta di-
ciendo a todas las personas
que la situacién financiera de
Ecopetrol es muy buena y que
los resultados que veremos
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Acciones de ISA que se transferirian

91,4 %

en manos del Estado

Fuente: Ecopetrol, ISA y BVC. Foto: Colprensa. Infografia: EL COLOMBIANO © 2021. DC (N4)

51,4 %

la porcién accionaria de
ISA que Ecopetrol compraria
al Gobierno.

en el segundo trimestre van a
traer nuevas sorpresas positi-
vas”, resalto la analista.

En linea con ello, recordo
que en el primer trimestre la
compania generd una utilidad
neta de $3,1 billones: “Eso
quiere decir que super6 en un
83 % la ganancia obtenida en
todo el 2020”.

“Esto —agregé— muestra un
entorno de recuperacién mas
marcado que también es pre-
visible al observar los precios
elevados del crudo durante el
segundo trimestre”.

Todos los factores que tie-
nen incidencia en estos resul-
tados, desde su 6ptica, mues-
tran que las expectativas son
favorables y el hecho de ya no
ser necesaria la emision de
acciones para materializar

GENERALES
DELA
OPERACION

Precio reciente de accion ISA

$22.500

fue el valor con el que cerré ayer

de los ingresos de Ecopetrol en
afios proximos vendrian de ISA

fue el crecimiento y el titulo
mas valorizado en la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC)

esta transaccidén, también
“deja clarisimo que Ecopetrol
esta en una buena situacién
financiera”.

Las ventajas

De acuerdo con la analista de
Acciones y Valores, si bien al
principio Ecopetrol podria
sentir la presién financiera
por cuenta de esta operacién,
los resultados de incorporar a
ISA no llegarfan muy lejos en
el tiempo.

“Vamos a ver unos flujos
de caja mas resilientes porque
es un negocio defensivo, no
estd tan expuesto a los pre-
cios volatiles del crudo ante
coyunturas como la del 2020”,
subrayd.

Inicialmente, menciond
que habria que observar
como se acomodarian las si-
nergias de ambas compa-
fifas, como se manejarian si
se concreta el negocio “y eso
lo iremos conociendo mads
adelante cuando nos dén in-
formacién”.

Por otra parte, esbozé que
en cuanto al desempenio de la
accion de Ecopetrol, es positi-
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DELABOLSA .
ISA, compafia de inter-
conexiones que actual-
mente tiene participacion
en otros sectores de la
economia, reportd una uti-
lidad neta de 2,1 billones
en 2020 y logré incremen-
tar sus ganancias por
cuarto afio consecutivo.
Lo anterior tuvo relevan-
cia toda vez que su de-
sempefio en el ejercicio
del afio pasado fue positi-
vo en medio de la crisis
econdmica desatada por
la pandemia, considerada
la peor del reciente siglo
en el mundo y la peor en
la historia moderna de
Colombia. Ademas, su
accion fue la mas valori-
zada en la Bolsa de Valo-
res de Colombia (bvc) el
ano pasado. Ayer cerrd
en $22.500 (+1,53 %).

1

billones de pesos seria monto
para que Ecopetrol compre la
porcion de ISA.

vo el reciente comunicado
porque el mercado venia a la
expectativa de la eventual emi-
sion de acciones y la gente es-
peraba comprar barato.

“Es importante tener en
cuenta que si bien Ecopetrol
dice que ahora la transaccién
no estard condicionada a una
venta de acciones, esto no se
ha descartado por completo,
aunque de darse, podria ser
una emisién mas pequena”,
apostillé Lopez.

Paralelamente, Gregorio
Gandini, de la firma Gandini
Andlisis, resaltd que “ISA es
un activo estratégico para el
Estado y es importante man-
tener el control asi sea de for-
ma indirecta”.

Asi mismo, segun su apre-
ciacion, alcanzar esa transac-
cién via crédito, “le dala po-
sibilidad al Gobierno de no di-
luir mas su participacién en
Ecopetrol”.

Por los lados de adquirien-
te, coincidié en que la princi-
pal bondad de esta potencial
transaccion le permitiria di-
versificar su portafolio y en-
trar al negocio de la energia
renovable, un segmento que
estd evidenciando un buen
crecimiento estimulado a su
vez por la necesidad de acele-
rar la transicién energética
hacia fuentes mas limpias m

3= EN DEFINITIVA

El plazo del acuerdo de exclusividad
: entre el Gobierno y Ecopetrol para

: la venta del 51,4 % de las acciones

: de ISA se ampli6, y la petrolera noti-
: ficé que ya no estaria atado a una

: venta accionaria.

NOTAS ECONOMICAS

It

Aerolineas ya operan en
total en el aeropuerto El
Dorado de Bogota.

HACIENDA

LISTO EL ESTIMULO
PARA CONTRATAR A
LOS JOVENES

El presidente Ivan Duque
firmé ayer el decreto 688
con el que se otorgard, por
12 meses, el 25 % de un sa-
lario minimo por la con-
tratacion de personas en-
tre los 18 y 28 anos de
edad. El mandatario recor-
do que este incentivo es-
tard al alcance de quienes
certifiquen la vinculacién
y certifiquen el pago
oportuno en la PILA.

EMPRESAS

NIEGAN VENTA DE
ACCIONES DE GPA
Y GRUPO EXITO

A través de un comunica-
do enviado a la Comision
Brasilena de Valores
(CVM), Grupo Pao de Ac¢u-
car, accionista mayoritario
del Grupo Exito con casi
el 97 % de los titulos, negd
que haya un proceso de
venta en curso de las ac-
ciones en manos de Gru-
po Casino, como lo habian
estado informando algu-
nos medios en Brasil.

BANCOS

PRIVADOS PODRAN
FINANCIAR VACUNAS
CONTRA EL COVID

El Banco Agrario anuncié
el lanzamiento de una li-
nea crediticia denomina-
da “Todos por la Vacuna-
cién”, dirigida a las empre-
sas previamente inscritas
en el formulario de la
Andi en el que estdn lista-
das las interesadas en la
compra de los bidlogicos
contra el covid-19. No ha-
bra requisitos especiales
para estos préstamos.

ENERGIA

HAY LICENCIA PARA
EL PARQUE SOLAR
GUAYEPO

La Anla otorgé la licencia
ambiental para el parque
solar Guayepo a Enel
Green Power, que estara
ubicado en el municipio
de Ponedera, departamen-
to del Atlantico, y tendra
una capacidad generadora
de 491 MWdc y se ubicara
en una extensioén de 1.300
hectdreas, por lo que serd
el més grande del pais en
energia fotovoltaica.

NOTICIA LOCAL
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Con Hecho en Medellin se
activarian 1.200 empleos

Con la organizacion de este evento, la Alcaldia espera que los
emprendedores perciban, al menos, $250 millones en ventas.

Por JUAN PABLO PATINO

n el marco de la recupe-
Eracién econémica y so-

cial, que se plantea la ciu-
dad para ayudar al tejido so-
cial, se empezd a realizar des-
de ayer la feria de emprendi-
miento Hecho en Medellin.
Con esta actividad vuelven los
eventos de gran formato a Pla-
za Mayor.

La ultima vez que Plaza
Mayor tuvo un evento similar
fue durante el Bazar de Mar-
cas, en diciembre del 2019.
Desde entonces han pasado 18
meses y hasta este anuncio de
reapertura.

Segun la Secretaria de De-
sarrollo Econdmico, esta feria
contard con la participacién
de 250 emprendedores y em-
presarios de los sectores de bi-
suteria y joyeria, moda y ma-
rroquineria, hogar y decora-
cién, vida saludable, artesa-
nias y manualidades, indus-
trias creativas, gastronomia y
tecnologia.

Con esta Feria, la Alcaldia
de Medellin pretende que las
ventas de los emprendedores
locales superen los 250 millo-
nes de pesos y que, a su vez, se
generen 1.200 empleos direc-
tos. Segun Alejandro Garcia,
secretario de Desarrollo Eco-
némico de Medellin, este
evento lo realizan con la in-
tencién de estimular la com-
pra local.

Con la oferta comercial, gas-
trondmica, cultural y académi-
ca, la Alcaldia pretende convo-
car a empresarios, comercian-
tes, estudiantes y a la comuni-
dad en general para aprovechar
las muestras y actividades.

La Feria tendra una dura-
cién de cuatro dias y las pro-
yecciones de la Alcaldia indi-
can que asistiran 4.000 perso-
nas. Para permitir las medi-
das de distanciamiento, desde
Plaza Mayor establecieron
como aforo maximo 500 per-
sonas, inscripcién previa digi-
tal y el control de aforo me-
diante cdmaras térmicas.

Para Victor Hugo Zapata,
gerente de Plaza Mayor, con
esta feria el centro de eventos
empez0 a retomar actividades
y agregd que la invitacién es a
que la gente asista porque “ga-
rantizamos los protocolos de
seguridad”.

En la feria, que ird hasta el
27 de junio, hardn presencia
Comfama, Comfenalco, el
Sena y la Oficina Publica de
Empleo para ofertar activida-
des de formacién para el em-
pleo y se daran a conocer va-
cantes para jovenes que pue-
dan aplicar a ellas.

Segun la Cdmara de Comer-
cio de Medellin, el niumero de
personas ocupadas en el pri-

Este es el primer evento de gran formato que tiene Plaza Mayor

desde que inici6 la pandemia. FOTO CORTESIA

{%: VACUNAS EN LA FERIA

LOS ASISTENTES PODRAN INMUNIZARSE

Para aportar con el Plan Nacional de Vacunacion, que ya
llega a su etapa cuatro, la Alcaldia pondréa a dispocision
en el pabellén Verde de Plaza Mayor, y durante la Feria, un
puesto de vacunacion de primeras dosis para las perso-
nas que estén priorizadas en el portal Mi Vacuna en las
etapas 1, 2, 3, y 4. Asimismo, para los mayores de 45
afios. Para recibir la vacuna se debera portar el documen-
to de identidad. La cantidad de personas inmunizadas de-
pendera, a su vez, del nimero de vacunas disponibles.
Este punto funcionaréa desde las 10 de la mafiana hasta

las 5 de la tarde.

mer trimestre de este ano se
ubic6 en 1.707.000 personas.
2.9% menos que las personas
que reportaron ocupacioén en
el mismo periodo de 2020.

Ademas de las muestras de
los emprendedores y el acom-
panamiento de las agencias de
empleo, el evento contara con
30 talleres de capacitacién
empresarial, conferencias so-
bre emprendimiento, innova-
cién y reactivacion econdmica
por parte de la UPB, Sapiencia,
el Ministerio del Trabajo, el
Sena, Comfama, Comfenalco y
la Secretaria de Cultura.

Desde la dependencia de
Cultura también anunciaron

su participacion en la Feria con
los Didlogos Cuagtro, iniciativa
que, segun Alvaro Narvdez, se
pretende consolidar una bita-
cora de reflexién y andlisis de
contextos culturales.

Para el alcalde Quintero, la
invitaciéon es a “comprar lo
propio, lo local, cada peso que
ustedes invierten en un em-
prendedor local, se convierte
en empleo ”.

Los eventos se realizaran
en los pabellones Blanco, Azul
y Verde de Plaza Mayor. La en-
trada para el publico sera gra-
tuita, con previa inscripcién,
desde las 10:00 a.m hasta las
7:00p.m m

pasado 1 de mayo de 2021.

HEREDEROS DEL SENOR
VICTORINO BELTRAN MATUTE

C.l. Unién de Bananeros de Uraba, S.A. -UNIBAN-, domiciliada en la ciudad de
Medellin calle 52 Nro. 47-42, de conformidad con lo prescrito por el articulo 212
del cddigo sustantivo del trabajo, hace saber que el sefior VICTORINO BELTRAN
MATUTE en calidad de empleado activo, fallecié en el Municipio de Medellin, el

Quien crea tener derechos para reclamar sus prestaciones sociales, deben
presentarse a la direccion anunciada anteriormente, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha de esta publicacién, con el fin de acreditar su derecho.
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personas ocupadas en el pri-

Este es el primer evento de gran formato que tiene Plaza Mayor

desde que inici6 la pandemia. FOTO CORTESIA

{%: VACUNAS EN LA FERIA

LOS ASISTENTES PODRAN INMUNIZARSE

Para aportar con el Plan Nacional de Vacunacion, que ya
llega a su etapa cuatro, la Alcaldia pondréa a dispocision
en el pabellén Verde de Plaza Mayor, y durante la Feria, un
puesto de vacunacion de primeras dosis para las perso-
nas que estén priorizadas en el portal Mi Vacuna en las
etapas 1, 2, 3, y 4. Asimismo, para los mayores de 45
afios. Para recibir la vacuna se debera portar el documen-
to de identidad. La cantidad de personas inmunizadas de-
pendera, a su vez, del nimero de vacunas disponibles.
Este punto funcionaréa desde las 10 de la mafiana hasta

las 5 de la tarde.

mer trimestre de este ano se
ubic6 en 1.707.000 personas.
2.9% menos que las personas
que reportaron ocupacioén en
el mismo periodo de 2020.

Ademas de las muestras de
los emprendedores y el acom-
panamiento de las agencias de
empleo, el evento contara con
30 talleres de capacitacién
empresarial, conferencias so-
bre emprendimiento, innova-
cién y reactivacion econdmica
por parte de la UPB, Sapiencia,
el Ministerio del Trabajo, el
Sena, Comfama, Comfenalco y
la Secretaria de Cultura.

Desde la dependencia de
Cultura también anunciaron

su participacion en la Feria con
los Didlogos Cuagtro, iniciativa
que, segun Alvaro Narvdez, se
pretende consolidar una bita-
cora de reflexién y andlisis de
contextos culturales.

Para el alcalde Quintero, la
invitaciéon es a “comprar lo
propio, lo local, cada peso que
ustedes invierten en un em-
prendedor local, se convierte
en empleo ”.

Los eventos se realizaran
en los pabellones Blanco, Azul
y Verde de Plaza Mayor. La en-
trada para el publico sera gra-
tuita, con previa inscripcién,
desde las 10:00 a.m hasta las
7:00p.m m

pasado 1 de mayo de 2021.

HEREDEROS DEL SENOR
VICTORINO BELTRAN MATUTE

C.l. Unién de Bananeros de Uraba, S.A. -UNIBAN-, domiciliada en la ciudad de
Medellin calle 52 Nro. 47-42, de conformidad con lo prescrito por el articulo 212
del cddigo sustantivo del trabajo, hace saber que el sefior VICTORINO BELTRAN
MATUTE en calidad de empleado activo, fallecié en el Municipio de Medellin, el

Quien crea tener derechos para reclamar sus prestaciones sociales, deben
presentarse a la direccion anunciada anteriormente, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha de esta publicacién, con el fin de acreditar su derecho.
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