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Ecopetrol

Bancolombia incluyd a Ecopetrol
en portafolio de acciones
recomendadas 2021

Por Valora Analitik - 2021-06-25
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La Direccion de Investigaciones Economicas, Sectoriales y de Mercado de Bancolombia

actualizo su portafolio recomendado de renta variable 2021, en el cual se incluye la

accion de Ecopetrol dentro de este.
Para mas informacion de mercados haga clic aqui.

De acuerdo con Bancolombia, Ecopetrol se une a Cementos Argos, Grupo Nutresa y
Preferencial Aval en su portafolio de activos recomendados. Al mismo tiempo,
disminuyeron la liquidez a 0 %, ya que la noticia entregada por la compania del sector de
hidrocarburos, respecto al avance de negociacion por ISA, cambio la vision de la entidad

financiera sobre el desempeno del mercado en el corto plazo.

La banca de inversion de Bancolombia destaco que, en la actualidad, esta asesorando
a Ecopetrol en la transaccion a través de la cual la petrolera busca adquirir el control

mayoritario que tiene el Gobierno Nacional en ISA.

“La inclusion de Ecopetrol obedece principalmente a la informacion relevante entregada
el 23 de junio por la compania, en donde menciona que ya no es necesaria una

emision de acciones exitosa para llevar a cabo la adquisicion de ISA, lo que en
nuestra opinion aclara el panorama para el desempefio del activo, pues elimina el
fantasma de una emision de tamano gigante, como era lo esperado por el

mercado”, indico la banca de inversion de Bancolombia.

Vale resaltar que Ecopetrol no ha renunciado a la emision de acciones, sino que

anuncio ya no es un requisito para llevar a cabo la compra de ISA.

Por esta razon, se incluye a la petrolera dentro de los activos recomendados, teniendo
en cuenta: el descalce en lo corrido del ano entre el precio de Ecopetrol y el
comportamiento del Brent; la expectativa de unos precios del petroleo estables o

con una leve tendencia alcista en el corto plazo.
Recomendado: Ecopetrol, con alza mas fuerte del Gltimo afno en Bolsa de Colombia

Asimismo, en un escenario inflacionario, el petroleo sirve como mecanismo de
cobertura, y una disminucion en la expectativa de una emision de acciones de tamafno

relevante que pudiera generar descuentos en su colocacion.

Cabe recordar que, en lo corrido de 2021, el portafolio de activos recomendados de
Bancolombia ha presentado una desvalorizacion de 5,3 %, superando al Colcap en 403
puntos basicos, pero perdiendo 234 puntos basicos frente a la canasta de activos

elegible, incluidos los dividendos.

Ademas, la mas reciente recomendacion de la entidad bancaria, lanzada el cuatro de
junio, presento una valorizacion de 2,4 %, batiendo el desempeno del Colcap en 89

puntos basicos (phs), pero perdiendo contra la canasta de activos elegibles en 153 pbs.

Vale mencionar que Bancolombia aclard que sus asesorias estan marcadas por un
conflicto de interés del grupo financiero en las recomendaciones lanzadas respecto a

Ecopetrol .

“Es importante tener presente dicho conflicto de interés en la recomendacion que
estamos lanzando en este documento, el cual comprende la inclusion de Ecopetrol en
nuestros activos recomendados, lo que obedece Unica y, exclusivamente, al descalce en
el precio de la accion de la compafia vs el comportamiento del Brent”, subrayo la firma

bancaria.

Recomendado: Bank of America mejora precio objetivo de Ecopetrol y otras

petroleras latinoamericanas

Y afiadio que “al igual que al anuncio de Ecopetrol de no ser necesaria una emision de
acciones para lograr finalizar la transaccion mencionada, lo que despeja el panorama en

las necesidades de financiacion de la companiia”.
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