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Ecopetrol, con caja de sobra para comprar ISA

Con una reserva de $8 hillones y un precio del barril cerca a US$80, le permite tener suficientes recursos para no ofertar sus acciones.
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a recuperacion que ha venido presentando las finanzas de Ecﬂpetmf venezolanos en Colombia

desde finales del afio pasado, gracias al repunte de los precios del
crudo, le permitiran tener recursos de sobra y a la mano para adquirir
ISA.

(Lea: [Ecapetrol e ISA: ¢ Un matrimonio de conveniencia?)

La razon, en el reciente anuncio de la petrolera para extender por un mes mas el
plazo del Acuerdo de Exclusividad con el (g5 g06) de Hacienda para la adquisicion
del 51,4% que posee la Nacion en la transportadora de energia, la petrolera dejo en

claro que el 9,8% de acciones que le quedan por enajenar lo dejara quieto.

(Lea: Ecopetrol extiende plazo de exclusividad en adquisicion de [SA)

Asi, a diferencia de lo anunciado al mercado a finales de enero pasado, cuando se
hizo la Oferta no Vinculante por ISA, para esta ocasion Ecopetrol subrayo que e
informo al (g clgle] de Hacienda que el cierre de la transaccion no estaria sujeto a

la colocacion de una emision de acciones.
(Lea: ¢ Barril de petréfeo a 100 ddlares?)

Al indagar con voceros de |a petrolera sobre el cambio de estrategia, en cuanto a los
recursos para esta adquisicion, y de los cuales ya no se iba a recurrir a la venta del
9,8% que aun queda por enajenar, reiteraron gue no podian ir mas alla de lo que se

habia informado al mercado.

5in embargo, Portafolio pudo establecer que son varias las razones por las cuales

Ecopetrol decidio dejar a un lado, y no descartar del todo la colocacion de los titulos.

El principal argumento al gue apelo la administracion de la petrolera es la situacion
financiera de la compainiia, a razon de la mejora en los precios internacionales del
crudo, la cual ya toca los US$80 el barril referencia Brent, lo que permite a

Ecopetrol fondear el cierre de la transaccion con un crédito bancario.

Mo obstante lo anterior, la compafiia continuara, en la tarea de estructurar las
iniciativas de financiamiento para la adquisicion del 51,4% de [SA, dentro de las

cuales esta la emision de acciones, pero en el dltimo renglon de la lista.

Cabe recordar gue, con base en los resultados financieros de Ecopetrol al cierre del
primer trimestre del presente ano, la companfia refleja una posicion financiera muy
solida, con una caja robusta representada en mas de %8 billones, a lo que se suma el

aumento en la cotizacion del barril.

“Los resultados financieros reflejan una recuperacion extraordinaria. En el primer
trimestre, la compafiia alcanzd una utilidad neta de $3,7 billones y un Ebitda de % 8,2
billones, equivalente a un margen Ebitda de 48%. Estos numeros casi doblan los
alcanzados durante todo el afio 2020, sefialo en ese momento Felipe Bayon,

presidente de Ecopetrol.

Cabe recordar que la administracion de Ecopetrol trazo el presupuesto de operacién
para el 2027 con un barril Brent a U5%45, y hoy va en camino a los US$80. Asi, se
demuestra que la estructura de capital calculada por la petrolera da mas flexiblidad

para recurrir a fuentes externas de financiacion.

Es decir que, puede cerrar la transaccién de ISA con un crédito internacional
manteniendo sanas y/o intactas las meétricas financieras y de endeudamiento, esto
sin descartar la emision de acciones, la cual tienen a la mano, si llega a surgir algun

imprevisto.

Analistas afirman que, con el anuncio de Ecopetrof, practicamente se acelerd la
cotizacion de la accidon, que hasta ese momento estaba frenada a la espera de la
emision. Solo basta con ver la variacion del jueves pasado que fue de 9,04%, cuando

el promedio es del 1,2%.
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El Magdalena se refuerza como alternativa para
las empresas

El rio es utilizado por empresas como Ecopetrol 0 Gerdau Diaco para movilizar sus mercancias.




