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Pemex reduce sus
pérdidas en el trimestre

Bloomberg

Ciudad de México. Petréleos Mexicanos (Pemex)
report6 una pérdida neta de US$1.866 millones
en el primer trimestre del afio, mejorando sus
finanzas en relacion con el afio anterior, cuando
perdié US5$28.130 millones. Segln la empresa,
la pérdida disminuyé gracias a mayores ventas y
a una menor pérdida cambiaria. Las ventas
internas aumentaron en 6,2%, mientras que las
exportaciones crecieron 19%.

COMERCIO i HEUTERS

UE busca compromiso de
Mercosur en deforestaciéon

Bloomberg

Bruselas. La Unién Europea busca compromisos
significativos en cambio climatico y deforestacion
por parte de Mercosur para finales de este afio,
con el fin de impulsar el pacto comercial logrado
en 2019.”La UE ha dejado en claro que necesita-
remos un compromiso significativo del Mercosur
sobre estas cuestiones antes de que podamos
proceder a la ratificacion’, dijo Valdis Dombro-
vskis, comisario de Comercio del bloque europeo.

BOLSAS DIARIO FINANCIERO

Los indices de la region
gue mas cayeron en abril

Reuters

Santiago. Los indices mas importantes de
Latinoamérica han caido tanto por factores
locales -como manifestaciones, reformas tributa-
rias, resultados trimestrales- e internacionales.
Solo en abril, el S&P Lima General de Perd cayo
11%, mientras que el S&P Ipsa de Chile disminuyo
8,45%. El tercer retiro de 10% a las AFP aumentd
la incertidumbre politica entre los inversionistas
en el pais presidido por Sebastian Pifera.

“America Latina

creceria por
encima de
su potencial”

HACIENDA. EN [TAU
UNIBANCO CONSIDERAN
QUE EL PETROLEQ Y FL
COBRE, LOS PRINCIPALES
COMMODITIES DE LA
REGION, SE MANTENDRAN
EN PRECIOS ALTOS PARA EL
CIERRE DE ESTE ANO

BOGOTA
Después de 13 meses de pan-
demia, seestima que esteafioha-
bra crecimiento econoémico. Ma-
rio Mesquita, economista jefe de
ITtat Unibanco,lehabloa LR sobre
lasproyecciones economicasglo-
bales ylos efectos deloscambios
en los impuestos.

+Como son las perspectivas
paralaeconomiaglobalyladeLa-
tinoamérica?

Laeconomiaglobalmentevaa
tener una expansion fuerte este
afio. Ameérica Latina probable-
mente crecera por encima de su
potencial este afio (proyectamos
5.1%), estimulada por términos
de intercambio mas altos, una
politica monetaria expansionis-
ta, el aumento de la movilidad
en la medida en que la vacuna-
ciénavance,ademas de datoses-
tadisticos favorables. Aun asi, la
recuperacién no sera suficiente
para compensar la recesion del
afio anterior y es probable que
latasa de desempleo termine el
afioennivelessuperioresalosre-
gistrados antes de la pandemia.

Para 2022, esperamos que la
recuperacion continie, peroaun
ritmo mas débil. Losriesgos para
esta proyeccion son el virus, un
procesolentodevacunacionyun
posiblesobrecalentamientodela
economia estadounidense, que
elevaria atn mas las tasas de los
titulos del Tesoroy podria provo-
caruna fuga de capitalesdelare-
gion, conun impacto adverso en
el crecimiento.

Envarios paisesse estinade-
lantando reformas tributarias.
iQué efecto podrian tener en la
recuperacion econémica?

Enlamayoriadelospaises (Es-
tados Unidos es una excepeion),
1a politica fiscal, sea via aumen-
todeimpuestos o recorte de gas-
tos, tendra un impacto negativo
en el crecimiento, en la medida
que los gobiernos retiraran bue-
na parte de los fuertes estimulos
implementados paraenfrentarla
pandemia en 2020.

iCudlessonlasventajasydes-
ventajas de la propuesta de es-
tablecer un impuesto minimo
global corporativo?

Mario Mesquita,
economista
jefe de Itad

Unibanco.
Itad
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ES EL PRECIO QUE ITAU
UNIBANCO PROYECTA PARA

EL BARRIL DE PETROLEO
BRENT AL CIERRE DE ESTE ANO.
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(on la entrevista completa a Marko
Mesquita, economista jefe de itati Unibanco.

Las posibles ventajas de la
propuesta serian las posibilida-
des para que otros paises graven
localmente alas grandes empre-
sas de tecnologia estadouniden-
ses, el aumento de los ingresos
publicos y que Estados Unidos
traeria de regreso a su pais em-
presas que se fueron por bene-
ficios fiscales.

Laprincipal desventajadelau-
mento del impuesto de socieda-
des es que reduce el atractivo de
la inversion empresarial, lo que
acaba resultando en un menor
crecimientoy menor generacion
de ingresos en los paises.

;Cudlespodrian serlas conse-
cuencias si se implementa que
lastecnologicas multinacionales
declaren impuestos en paises
dondetienen presencia segiinlos
ingresos que generen ahi?

Esta posibilidad puede gene-
rar una redistribucién de im-
puestos [ ingresos de forma mas
equilibrada a nivel mundial,
principalmente para paises
emergentes. Sin embargo, las
empresas multinacionales tam-
bién pueden optar por cerrar
operacionesenpaisesdonde este
aumento de impuestos genere
que ya no sea ventajoso mante-
ner la actividad local.

Por la pandemia, los bancos
centrales disminuyeron las ta-
sas. ;Qué opciones de inversion
podrian ser las mas interesantes
para gquienes tienen liquidez?

Esprobable quelasbajastasas
deinterésenelmundosigancon-
tribuyendoalaapreciaciéndelos
activos deriesgo, comolas accio-
nesy, en menor medida, las mo-
nedas de los paises emergentes,
apesardequeellentoprocesode
vacunacion sigue siendoun obs-
taculo para que se fortalezcan.

:Cuales son las perspectivas
para el petroleo y el cobre?

Los precios de las materias
primas se dispararon en 2020
después de la reapertura de las
economias. Los factores del lado
de la oferta y la demanda expli-
can este movimiento.

Para el cobre, proyectamos
que estard a US$8.150 a finales
de este afioy a US$8.200 al fina-
lizar 2022. Esperamos gue la es-
casez en ese mercado continte
este afio, ya que la demanda im-
pulsada por Chinaexcedelaofer-
ta. Una flexibilizacién gradual
solo deberia ocurrir en 2022, lo
que provocara que los precios
caigan en relacion con los maxi-
mos recientes.

Los precios del petroleo si-
guen siendo sensibles a las limi-
tacionesde ofertadelaOpep,ylas
preocupaciones de la demanda
a corto plazo se mantendran de-
bido alasrestricciones de movi-
lidad provocadas porelcovid-19.
Se espera que las existencias de
petroleo se ajusten rapidamen-
te y esperamos una fuerte recu-
peraciéndelademandadespués
de que la mayor parte del mun-
do desarrollado esté vacunada.
Proyectamos Brent a US$65 por
barril en 2021 y US$70 por ba-
rril en 2022.

;Cudlessonlosretosyoportu-
nidades para Latinoaméricaenla
transicioén energética?

Esta podria ser una oportuni-
dad para los paises latinoameri-
canos exportadores de commo-
dities. El avance de las energias
renovables puede respaldar la
demanda de cobre, es un com-
ponente importante de los vehi-
culoseléctricos (bateriasy partes
de motores) y de los sistemas de
energiasolary edlica. Algunases-
timaciones muestran que esta
fuente de demanda podria pasar
de430.000toneladas(2015)az,3
millones de toneladas en 2025.

Enelcasodel sector petrolero,
es una oportunidad para que las
empresas cuenten con un porta-
folio también enfocado en las
energiasrenovables, conelfinde
mitigarlosimpactos negativos de
la extraccion de petroleo.
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