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familias en

tos alivios se acabaron en no-
viembre del afio pasado. En este
momento, estamos en el Plande
Acompafiamiento a Deudores
(PAD) que establecio 1a Superin-
tendencia Financiera para todos

los colombianos, seguimos
otorgando refinanciacién y re-
estructuracion de su deuda a
través de esta iniciativa.

El ahorro ha sumado impor-
tanciaenmediodelapandemia,
;eomo se comporto el rubro de
ahorro voluntario durante el
afio pasado?

Elahorro voluntario, al igual
que las cesantias, se comporta-
ron muy bien. Nosotros espe-
rabamos que los colombianos

salieran a retirar masivamente
su ahorro, pero eso no sucedio;
en 2019, los retiros fueron por
un poco mas de $2 billones y,
en 2020, fueron $1,8 billones.
Cuando un colombiano esta
haciendosusaportesdurante los
12 meses, no puede interrumpir
sus abonos parapoderaccederal
crédito. Aca otorgamos alivios
hasta de nueve meses para las
personas que querian continuar
con ese ahorro, pero no podian
abonar, no perdieran su punta-
jeypudieranretomarlodespués.

;Hasta cuando estiman que
se sigan dando los retiros por
disminucién de ingresos y ter-
minacion de contrato?

{’5‘ = Alfredo
gt Barragan

- Experto en banca de
M‘ Ia Efde los Andes

“El reto para que los
colombianos accedan a
créditos es trasladarles
confianza, apoydandolos
con sistemas de pago que
les favorezea y que no les

»

afecten el flujo de efectivo”,

ERRE  Vea el Inside con Marfa
#  Cristina Londofo,

2 presidente del Fondo

Nacional del Ahorro.

En 2020, hubo 2,8% menos
retiros por terminacion de con-
tratolaboral frente a 2019, aun-
que parezca inverosimil, y en
adquisiciony mejorade vivien-
da, hubo 13,55% menos. Se si-
guen haciendo retiros, en este
momento Vvamos en un retiro
por terminacion del contrato
laboral de 21 % del total, me-
jora de vivienda va en 31,12%
y paraadquisicion devivienda,
en 21,70%. La vivienda repre-
senta aproximadamente 52%
de los retiros.

i Como se explica esa reduc-
cion en los retiros?

Es una conciencia de la ne-
cesidad de tenerun ahorro. Se-
guimos trabajando para gene-
raresaconciencia, paraquelas
personas guarden su dinero
paralos peores momentos. Los
colombianos piensan que te-
ner su techo propio es real-
mente importante en este mo-
mento. La vivienda se ha
convertido, no solo en el ho-
gar para compartir con la fami-
lia, también es el lugar de tra-
bajo y de estudio. Por eso, la
vivienda ha pasado a ser un
factor realmente importantey
las cifras nos muestran quelos
colombianos estan caminando
en esa direccion.

LINA VARGAS VEGA.
@VargasVega20

BOLSAS. BARRIL DE BRENT SE COTIZO A US568,13 Y ELWTI A US564,76

El petroleo vuelve a caer debido al
avance de la crisis del covid en India

NUEVA YORK

El petrdleo cayo debido al
avance de la crisis del coronavi-
rus en India y la desaceleracion
en el repunte de la demanda en
EE.UU., hechos que destacaron
la naturaleza desi-
gual de la recupera-
ciébn mundial.

El barril de Brent
se cotizd a
US$68,13, mientras
el WTI se negocid a US$64,76.

Los futuros en Nueva Yorkca-
yeron 1,4%, después de alcanzar
un maximo de casi dos meses a
principios de semana. Si bien
las sefiales de un aumento del

consumo de petréleo han enca-
minado los precios hacia una
ganancia semanal, el aumento
de los casos de covid-19 en el
principal importador de crudo
de India esta limitando las ga-
nancias. Al mismo tiempo, el
consumode gasolinaen Estados
Unidos cay6 por segundasema-
na consecutiva.

30%

HA SIDO LA RECUPERACION QUE
HA REGISTRADO EL PRECIO DEL

BARRIL DE PETROLEO DURANTE

ESTE ANO.

“Lo que impide que el mer-
cado suba sonestos problemas
de covid-19 en varios paises,
junto con un repunte de la de-
manda no suficiente aqui en
los EE.UU. paraque los precios
delcrudo seacerquenala mar-
ca de US$70 por barril”, dijo
John Kilduff, socio fundador
de Again Capital LLIC.

A pesar de las preocupacio-
nes en el corto plazo, el petr6-
leo se ha recuperado mas de
30% este afio a medida que
economias clave, como Esta-
dos Unidos y China, se recu-
peran de las profundidades de
la pandemia.

BOLSAS. EL INDICE COLCAP HA CAIDO 12,17%

Mercado de valores se ha
anticipado a una posible
baja de la calificacion

BOGOTA

Tras el retiro del proyecto de
la reforma tributaria que pre-
sentd el Gobiernoy alaesperade
un consenso sobre uno nuevo
que equilibre las finanzas pabli-
cas, se prevé una posible degra-
daciéndelacalificacion crediti-
ciade Colombia por parte delas
firmas especializadas, como
Standard &Poor’s, Fitch Ratingsy
Moody’s.

En respuesta, el mercado de
rentavariable colombianose ha
anticipado aesta posibilidad. El
Colcap, indice que agrupa las
acciones mas liquidas de la Bol-
sa de Valores de Colombia (BVC),
ha registrado una caida de
12,17% en lo que va del afio.

Peseaquelosmercadosnotie-
nen una correlacion directa con
las calificaciones de inversion,
“estos suelen anticiparse a este
tipo de decisiones. Ya se ha des-
contado mucho el impacto que
tendriaunadescertificacion, por
loquela sorpresamas grande se-
ria conservar el grado de inver-
sion. Entre tanto, las calificado-
ras seguramente van a esperar
hastaelotroafio paraanalizarlas
propuestastributariasy pronun-
ciarse”, destac6 Andrés Moreno,
analista financiero y bursal.

Segtan un informe elaborado
por la Asociacién Bancaria y de

Entidades Financieras de Colom-
bia (Asobancaria), el comporta-
miento de los bonos del tesoro
colombiano (TES) esta relacio-
nado directamente con las ca-
lificaciones crediticias de Co-
lombia. Por ejemplo. cuando el
pais recupero el grado de inver-
si6n en 2012 y mejor6 enlases-
calas de calificacion, los TES
empezaronaaumentarsuvalor.

Encuanto almercado de divi-
sas, la calificacion no afecta el
movimiento del dolar directa-
mente. Sin embargo, la incerti-
dumbre econdémica que se gene-
ra por una posible perspectiva
negativa, seencuentradentrode
los varios factores que impulsan
la moneda.

En un analisis realizado por
Munir Jalil, economista en jefe
para la Region Andina de BTG
Pactual, destaco que “Colombia
tiene unos niveles de endeuda-
miento elevados comparado
con paises de caracteristicas si-
milares. Cuenta con un alto dé-
ficitfiscalrespecto, porloquela
pérdida traeri consecuencias
ensalidasde capitaly sedificul-
tarael acceso almercado parael
pais, lo que empeorara las con-
diciones paraconseguirnuevos
recursos”.

IVAN CAJAMARCA
@ icajamarca@larepublica com.co

EL IMPACTO DE LA CALIFICACION

EN EL MERCADO DE CAPITALES
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Mercado descontaria la inestabilidad politica

Tras ocho dias de protesta continua y el llamado del Gobierno a
lograr un acuerdo, el sector ha recortado cerca de 100% de una
posible pérdida del grado de inversién. Sin embargo, auin
quedaria un tramo de caidas por recorrer. “Si la situacion socio-
politica sigue muy inestable, se podria esperar que haya mas
desvalorizaciones en el mercado de capitales. En cambio, sila
reforma tiene avances y se logran consensos, podriamos ver una
correccién de lo que ya se ha anticipado’, aseguré Julio Romero,
economista en jefe de Corficolombiana.

Julio Romero

Economista en jefe de Corficolombiana

“Ya estd descontado que perdimos el
grado de inversion. Eso no significa que
las pérdidas se hayan acabado, pues

estamos en un nuevo panorama de
inestabilidad politica y social”.



