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PROYECCIONES

EXPECTATIVA DE RESULTADOS
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Ingresos
Cifras en $ millones

Terpel 5.320.000 2,2

Enka 102.570 9,8

ISA 2.070.000 29,2

Ecopetrol 15.070.000 3,6

Cementos
 Argos 2.180.000 8,8

Promigas 1.200.000 15,1

Codensa 1.420.000 7

Nutresa 2.660.000 7,8

ETB 355.050 2,8

Celsia 928.394 2,9

*GEB 1.320.000 -6,4

El Cóndor 186.626 -20,7

Emgesa 1.070.000 -11,9

(E) Estimación *Grupo Energía Bogotá
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BALANCES INFORME

Compañías destapan cifras de otro 
trimestre marcado por restricciones
Los grupos Nutresa, Ecopetrol, Éxito y Bancolombia entregaron los informes de gestión a marzo de este año. 
Los analistas anticipan cuál pudo ser la dinámica de otras empresas. Lea las proyecciones que hicieron.

Por FERNEY ARIAS JIMÉNEZ 

 

El viernes de la próxima se-
mana se conocerá el dato 
de desempeño de la eco-

nomía colombiana en el pri-
mer trimestre de 2021, el cual 
será revelado por el Departa-
mento Administrativo Nacio-
nal de Estadística (Dane). 

Las estimaciones del mer-
cado y la Encuesta Mensual 
de Expectativas Económicas 
del Banco de la República 
apuntan a que la cifra será ne-
gativa y la ubican en prome-
dio en un -1,6 %. Los analistas 
del Grupo Bancolombia, por 
su parte, también proyectan 
una contracción, pero calcu-
lan que sería de un -0,4 %. 

“El resultado implica una 
sorpresa positiva sobre nues-
tro escenario de proyección, y 
es un indicio claro de que la 
recuperación continuó su ca-
mino a pesar del bache por las 
restricciones locales a la mo-
vilidad de enero en el marco 
de la segunda ola nacional de 
contagios”, anotan los investi-
gadores de ese establecimien-
to financiero dirigidos por 
Juan Pablo Espinosa. 

A su turno las grandes 
compañías empiezan a re-
portar los resultados de su 
gestión entre enero y marzo, 
en los que los efectos de la 
pandemia se manifiestan de 
manera diferente. 

Los analistas de Casa de 
Bolsa esperan que los resul-
tados financieros del primer 
trimestre del año 2021 se ubi-
quen principalmente en te-
rreno neutral. Este grupo que 
gerencia Ómar Suárez consi-
dera que “para la presente 
temporada de resultados al-
gunas compañías empeza-
rían a mostrar mejoría en su 
rendimiento financiero en 
términos anuales, al tener 
como base comparativa el 
trimestre en el que se dio ini-
cio a los confinamientos a 
causa de la pandemia”. 

A pesar de dicho efecto 
base, se considera que la ma-
yoría de las compañías segui-
rían con su dinámica de re-
cuperación en términos tri-
mestrales (ver ¿Qué sigue?). 

 
Primeras cifras 
Grupo Nutresa presentó sus 
cifras el viernes, según las 
cuales, a marzo, las ventas to-
tales observaron una dinámi-
ca de crecimiento positiva en 
Colombia y el exterior, al tota-

lizar 2,8 billones de pesos, un 
6,6 % superiores frente a las 
de igual periodo del año ante-
rior, mientras que la utilidad 
sumó 229.551 millones de pe-
sos, un 20,6 % superior a la 
del primer trimestre de 2020. 

Desde Casa de Bolsa se ex-
plicó que la utilidad neta de 
Nutresa no logró verse opa-
cada por el aumento en el 
costo de materias primas que 
se ha venido evidenciando 
este año, y los ingresos de la 
compañía fueron sobresa-
lientes al crecer de manera 
consolidada, impulsados por 
el buen comportamiento de 
la línea de negocios de cárni-
cos, chocolates, café y la pau-
latina mejora en sus nego-
cios más afectados durante la 
pandemia como alimentos al 
consumidor y helados. 

Ecopetrol reportó el mar-
tes su informe trimestral, en 
el que destacó que los ingre-
sos sumaron 17,2 billones de 
pesos y la ganancia totalizó 
3,1 billones. 

Para los analistas de Banco-
lombia, los ingresos de la pe-
trolera se ubicaron por encima 
de las expectativas dadas las 
mejores ventas en el mercado 
nacional, es decir, de produc-
tos refinados del petróleo, y la 
mejora histórica en los dife-
renciales de precios del Brent. 

Otra compañía que entre-
gó las cifras a marzo fue el 
Grupo Éxito, que indicó que 
las ventas se vieron impacta-
das por las restricciones de 
movilidad y cierres estrictos 
del comercio para contener 
los niveles de contagio del 
covid-19. 

Es así como los ingresos 
consolidados de la compañía 
sumaron 3,81 billones de pe-
sos, menores en 5,8 % a los 
4,05 billones reportados a 
marzo de 2020. 

La utilidad neta alcanzó 
los 84.957 millones de pesos, 
principalmente por la opti-
mización del gasto en la ope-
ración en todos los países y 
la contribución de la estrate-

gia de diversificación. 
El Grupo Bancolombia, a 

su turno, informó a la Supe-
rintendencia Financiera que 
a marzo sus utilidades suma-
ron 542.516 millones de pe-
sos, lo que representó un as-

censo de 61,5 % comparado 
con el primer trimestre de 
2020 cuando contabilizó 
335.884 millones. 

El dato está alineado con 
las previsiones hechas por 
los analistas de Casa de Bolsa 
que esperan que los resulta-
dos trimestrales del sector 
bancario evidencien una mo-
derada mejora, gracias a un 
menor gasto de provisiones 
principalmente. 

  
Desempeños previstos 
En el sector de servicios pú-
blicos, los investigadores 
económicos de Bancolombia 
resaltan que ISA continuaría 
entregando resultados posi-
tivos de cara a su plan de cre-

“Alcanzamos mejoras 
operacionales 
gracias a la 
consistencia de la 
estrategia de 
diversificación”. 
 
CARLOS MARIO GIRALDO 
Presidente Grupo Éxito.

¿QUÉ SIGUE?

EL CALENDARIO DE 
ESTE MES DE MAYO

Los comisionistas de bol-
sa esperan que antes de 
que termine esta semana 
se conozcan las cifras 
del ejercicio trimestral de 
ISA y la Bolsa de Valores 
de Colombia (BVC). 
El lunes 10 de mayo la 
compañía Mineros con-
firmó que divulgará su 
reporte, cuyos números 
estarían favorecidos por 
la cotización del oro y 
presionados a nivel de 
producción principal-
mente por un todavía dé-
bil aporte de la opera-
ción en Argentina, debi-
do al agotamiento natu-
ral de un sector de la 
mina a cielo abierto. 
Grupo Argos y sus filia-
les Cementos Argos y 
Celsia también publica-
rían sus resultados entre 
el 10 y 14 de mayo.
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82,3% 
cayeron los ingresos de 
Coltejer a marzo de 2021, 
sumaron $5.908 millones.

Otro trimestre complejo que tuvo 
restricciones para contener el 
avance de la pandemia debieron 
encarar las empresas colombia-
nas, que por estos días divulgan 
sus resultados a marzo de 2021.

EN DEFINITIVA   

cimiento, mientras que para 
Celsia y Emgesa los impactos 
por la disminución en los 
precios de la energía reporta-
rían resultados neutrales y 
negativos, respectivamente 
(ver gráfico). 

“Destacamos los resulta-
dos de Cementos Argos, que 
esperamos sean muy positi-
vos, con un Ebitda (resulta-
dos antes de intereses, im-
puestos, depreciaciones y 
amortizaciones) que sería el 
más alto para un primer tri-
mestre del que tengamos re-
gistro. En la misma línea po-
sitiva, para Enka esperamos 
uno de los mejores resulta-
dos en la historia, reflejando 
la excelente dinámica de los 
negocios verdes y un sector 
industrial que ha venido ob-
servando una mayor deman-
da”, anticiparon. 

En contraste, Casa de Bol-
sa prevé que las compañías 
de transmisión y generación 
de energía hayan empezado 
el año reafirmando la resi-
liencia presentada por sus 
negocios durante los trimes-
tres anteriores frente a la co-
yuntura por la pandemia, 
evidenciando una leve afec-
tación, principalmente en 
segmentos como transmi-
sión de energía y para el seg-
mento de generación, se 
anuncia un comportamiento 
mixto, en el que la genera-
ción hidráulica durante el úl-
timo mes del trimestre evi-
denció una expansión. 

En el sector cementero en 
el que se mueven Cementos 
Argos y Cemex, las cifras a fe-
brero, mostraron una mejora 
anual en la producción y des-
pacho de este materia, con 
una producción por encima 
de un millón de toneladas de 
forma continua desde julio 
del 2020, mientras que la 
producción de concreto 
muestra una contracción, 
pues la vivienda, las obras ci-
viles y las edificaciones tie-
nen variaciones negativas  ■

4 
millones de litros de 
leche se están dejando 
de procesar por las 
protestas: Asoleche.

NOTAS ECONÓMICAS

AGRO

CARGA DE 125 
KILOS DE CAFÉ CON 
PRECIO RÉCORD

En el mercado interno el 
valor hoy es de $1,42 mi-
llones, impulsado por la 
cotización internacional 
que fue ayer de US$1,48 
por libra. La Federación de 
Cafeteros destacó que la 
producción en abril sumó 
810.000 sacos de 60 kilos 
cada uno, lo que represen-
tó un 9 % más frente a los 
744.000 sacos producidos 
en el mismo mes de 2020.

SALUD

ABREN CENTRO  
DE VACUNACIÓN 
MULTIVEHICULAR

El Grupo Éxito, Sura y la 
alcaldía de Envigado pre-
sentan esta mañana el 
complejo, adaptado en el 
centro comercial Viva En-
vigado, el cual servirá para 
apoyar el proceso de vacu-
nación, principalmente, 
para la población del sur 
del área metropolitana. La 
invitación que se hace con 
esta apuesta es a cuidar-
nos y vacunarnos.

LABORAL

SÍ HAY OPCIONES 
PARA TRABAJAR  
EN MEDELLÍN

La Agencia de Gestión y 
Colocación de Empleo de 
Comfenalco Antioquia tie-
ne 241 vacantes para auxi-
liares de enfermería y de 
laboratorio clínico, desa-
rrolladores Java, jefes de 
cocina, ejecutivos de li-
branza, operarios de pro-
ducción y de confección, 
cortadores textiles, técni-
cos eléctricos y de mante-
nimiento y mercaderistas.

INVERSIÓN

MINEROS TOMA 
CRÉDITO PARA UNA 
ADQUISICIÓN

La junta directiva en su 
sesión de ayer decidió au-
torizar a la administra-
ción para tomar créditos 
hasta por US$25 millones 
para la adquisición del 
proyecto Luna Roja y 
para capital de trabajo. 
Los créditos se tomarán 
entre Colombia y Nicara-
gua según las condicio-
nes de mercado y los cu-
pos disponibles.

676.000 
barriles de petróleo por día 
extrajo en promedio Ecopetrol 
entre enero y marzo.

IMPUESTOS INFORME

Propuesta para una  
nueva reforma tributaria
El ministro José Manuel Restrepo ha señalado que con el 
proyecto se buscaría recaudar alrededor de $14 billones.

Por LEONARDO BOTERO FERNÁNDEZ 

 

El mismo día en el que se 
retiró el proyecto de re-
forma tributaria del Con-

greso, y 48 horas después de la 
salida de Alberto Carrasquilla 
del Ministerio de Hacienda, 
comenzó a esbozarse una 
nueva propuesta, en el enten-
dido de que Gobierno y exper-
tos insisten en su necesidad. 

El nuevo ministro de Ha-
cienda, José Manuel Restrepo, 
quien hasta esta semana fue 
ministro de Comercio, Indus-
tria y Turismo, ya ha asegu-
rado que la reforma solo bus-
cará atender las necesidades 
más urgentes del país, gene-
radas en buena parte por la 
pandemia de covid-19. 

Esa atención de necesida-
des urgentes incluye, por 
ejemplo, disminuir la meta de 
recaudo de la reforma. Aun-
que aún no hay nada sobre el 
papel, Restrepo ya ha dicho 
que la meta sería de unos $14 
billones, cuando la presentada 
a comienzos de abril buscaba 
recaudar $23,4 millones. 

Además, ya dijo que el 
compromiso es que no se in-
cluya IVA para bienes y servi-
cios –como sí lo hacía la an-
terior–, para no afectar a 
“sectores sensibles”. 

“Me la juego por sacar 
adelante esta iniciativa, que 
sea una reforma que solu-
ciona el problema que tene-
mos en este instante. Nos 
permite sortear el momento 
para ir viendo cómo se com-
porta la recuperación de la 
pandemia”, manifestó el mi-
nistro un día después de su 
nombramiento. 

 
Empresarios proponen 
Dos de las organizaciones em-
presariales más importantes 
de Colombia, la Asociación 
Nacional de Empresarios 
(Andi) y el Consejo Gremial 
Nacional, ya han planteado va-
rias propuestas al Gobierno 
para un nuevo proyecto. 

Por un lado, la Andi, asegu-
rando que la reforma servirá 
para “conjurar la situación fis-
cal derivada de la pandemia 
del covid-19 que ha demanda-
do gastos extraordinarios”, 
planteó cuatro propuestas. 

Primero, suspender la me-
dida de descuento del Impues-

Desde el Gobierno Nacional se ha dicho que, en el nuevo proyecto de reforma tributaria que se pre-
sente, no se incluirá el IVA para bienes y servicios.  FOTO EDWIN BUSTAMANTE

“Me la juego por 
sacar adelante una 
reforma que 
soluciona el 
problema que 
tenemos ahora”. 
 
JOSÉ MANUEL RESTREPO 
Ministro de Hacienda

to de Industria y Comercio 
(ICA) en el impuesto sobre la 
renta. Segundo, aplazar la re-
ducción de la tarifa general del 
impuesto sobre la renta. Ter-
cero, gravar el patrimonio lí-
quido para personas natura-
les, si este supera los $5.000 
millones con una tarifa del 1 % 
durante dos años. Y cuarto, 
enajenar activos de la nación 
que puedan otorgar hasta $15 
billones, para financiar, con 
estos, programas como Ingre-
so Solidario y el Paef. 

El Consejo Gremial, por su 
parte, ha indicado que la refor-
ma debe servir para recaudar 
recursos que representen en-
tre el 1 % y el 1,5 % del PIB na-
cional, “monto de recursos ne-
cesarios para superar la crisis”.  

Y, a su vez, “explorar 
fuentes alternativas de re-
cursos tales como combatir 
la evasión y el contrabando, 
reducir el gasto público y un 
plan de enajenación de acti-
vos no estratégicos”.  

La discusión de una nueva 
tributaria inicia en medio de 
las manifestaciones  ■

PARÉNTESIS

LA PROMESA AL RETIRAR LA REFORMA

Al retirar el proyecto radicado en el Congreso, el ministro 
José Manuel Restrepo aseguró que se trata de “un primer 
paso para con grandeza construir consensos a través del 
diálogo”. Por su parte, el viceministro Técnico de Hacien-
da, Jesús Antonio Bejarano, manifestó en el debate de 
las comisiones económicas del Congreso que “el mensa-
je para todos es que ya estamos trabajando, desde el 
punto de vista técnico, en un proyecto que recoja el con-
senso que hemos logrados con los partidos y planeamos 
seguir alimentando el proyecto con más consensos de 
los sectores que conforman la sociedad”.


