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Companias destapan cifras de otro trimestre marcado por
restricciones

Las grandes empresas revelan por estos dias cdmo les fue durante los tres primeros meses de este afio 2021. FOTO Juan
Antonio Sanchez

Los grupos Nutresa, EﬂﬂpElft}l. Exito y Bancolombia entregaron los informes de gestion a marzo de
este ano. Los analistas anticipan cual pudo ser la dinamica de otras empresas. Lea las proyecciones
'i'“"' ICIeron

El viernes de la proxima semana se conocerd el dato de desempeno de la economia colombiana en el
primer trimestre de 2021, el cual sera revelado por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (Dane).

Las estimaciones del mercado y la Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas del Banco de la
Republica apuntan a que la cifra sera negativa y la ubican en promedio enun -1,6 %. Los analistas del
Grupo Bancolombia, por su parte, también proyectan una contraccion, pero calculan que seria de un
0,4 %

“El resultado implica una sorpresa positiva sobre nuestro escenario de proyeccion, y es un indicio
claro de que la recuperacion continué su camino a pesar del bache por las restricciones locales a la
movilidad de enero en el marco de la segunda ola nacional de contagios”, anotan los investigadores de
ese establecimiento financiero dirigidos por Juan Pablo Espinosa.

A su turno las grandes companias empiezan a reportar los resultados de su gestién entre enero y
marzo, en los que los efectos de la pandemia se manifiestan de manera diferente.

Los analistas de Casa de Bolsa esperan que los resultados financieros del primer trimestre del ano
2021 se ubiguen principalmente en terreno neutral. Este grupo que gerencia Omar Suarez considera
que "para la presente temporada de resultados algunas companias empezarian a mostrar mejoria en
su rendimiento financiero en términos anuales, al tener como base comparativa el trimestre en el que
se dio inicio a los confinamientos a causa de la pandemia”.

A pesar de dicho efecto base, se considera que la mayoria de las companias seguirian con su
dinAmica de recuperacion en términos trimestrales (ver ; Qué sigue?).

Primeras cifras

Grupo Nutresa presentd sus cifras el viernes, segun las cuales, a marzo, las ventas totales observaron
una dinamica de crecimiento positiva en Colombia y el exterior, al totalizar 2,8 billones de pesos, un 6,6
% superiores frente a las de igual periodo del ano anterior, mientras que la utilidad sumad 229 551
millones de pesos, un 20,6 % superior a la del primer trimestre de 2020.

Desde Casa de Bolsa se explico que la utilidad neta de Nutresa no logré verse opacada por el aumento
en el costo de materias primas que se ha venido evidenciando este ano, y los ingresos de la compania
fueron sobresalientes al crecer de manera consolidada, impulsados por el buen comportamiento de la
linea de negocios de carnicos, chocolates, café y la paulatina mejora en sus negocios mas afectados
durante la pandemia como alimentos al consumidor y helados.

Ecopetrol reporto el martes su informe trimestral, en el que destacd que los ingresos sumaron 17,2
billones de pesos y la ganancia totalizo 3,1 billones.

Fara los analistas de Bancolombia, los ingresos de la petrolera se ubicaron por encima de las
expectativas dadas las mejores ventas en el mercado nacional, es decir, de productos refinados del
petroleo, y la mejora histdrica en los diferenciales de precios del Brent.

Otra compania que entregd las cifras a marzo fue el Grupo Exito, que indicé que las ventas se vieron
impactadas por las restricciones de maovilidad y cierres estrictos del comercio para contener los
niveles de contagio del covid-19.

Es asi como los ingresos consolidados de la compania sumaron 3,81 billones de pesos, menores en
5,8 % a los 4,05 billones reportados a marzo de 2020.

La utilidad neta alcanzo los 84.957 millones de pesos, principalmente por la optimizacion del gasto en
la operacidn en todos los paises y la contribucian de la estrateqgia de diversificacion.

El Grupo Bancolombia, a su turno, informo a la Superintendencia Financiera que a marzo sus
utiidades sumaron 542 516 millones de pesos, lo que representd un ascenso de 61,5 % comparado
con el primer trimestre de 2020 cuando contabilizd 335 884 millones.

El dato esta alineado con las previsiones hechas por los analistas de Casa de Bolsa que esperan que
los resultados trimestrales del sector bancario evidencien una moderada mejora, gracias a un menor
gasto de provisiones principalmente.

Desempefios previstos

En el sector de servicios publicos, los investigadores economicos de Bancolombia resaltan que ISA
continuaria entregando resultados positivos de cara a su plan de crecimiento, mientras que para
Celsia y Emgesa los impactos por la disminucién en los precios de la energia reportarian resultados
neutrales y negativos, respectivamente (ver grafico).

“Destacamos los resultados de Cementos Argos, que esperamos sean muy positivos, con un Ebitda
(resultados antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) que seria el mas alto
para un primer trimestre del que tengamos registro. En la misma linea positiva, para Enka esperamos
uno de los mejores resultados en la historia, reflejando la excelente dinamica de los negocios verdes y
un sector industrial que ha venido observando una mayor demanda”, anticiparon.

En contraste, Casa de Bolsa prevé que las companias de transmisién y generacion de energia hayan
empezado el ano reafirmando la resiliencia presentada por sus negocios durante los trimestres
anteriores frente a la coyuntura por la pandemia, evidenciando una leve afectacion, principalmente en
segmentos como transmision de energia y para el segmento de generacion, se anuncia un
comportamiento mixto, en el que la generacion hidraulica durante el dltimo mes del trimestre
evidencio una expansion.

En el sector cementero en el que se mueven Cementos Argos y Cemex, las cifras a febrero, mostraron
una mejora anual en la produccion y despacho de este materia, con una produccion por encima de un
millon de toneladas de forma continua desde julio del 2020, mientras que la produccion de concreto
muestra una contraccion, pues la vivienda, las obras civiles y las edificaciones tienen variaciones
negativas

cayeron los ingresos de Coltejer a marzo de 2021, sumaron $5.908 millones
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* EN DEFINITIVA

Otro trimestre complejo que tuvo restricciones para contener el avance de la pandemia debieron
encarar las empresas colombianas, que por estos dias divulgan sus resultados a marzo de 2021.

CONTEXTO DE LA NOTICIA

¢ QUE SIGUE?
EL CALENDARIO DE MAYD

Los comisionistas de bolsa esperan que antes de que termine esta semana se conozcan las
cifras del ejercicio trimestral de |1SA y la Bolsa de Valores de Colombia (BVC)

El lunes 10 de mayo la compania Mineros confirmd que divulgara su reporte, cuyos numeros
estarian favorecidos por la cotizacion del oro y presionados a nivel de produccion principalmente
por un todavia debil aporte de la operacion en Argentina, debido al agotamiento natural de un

sector de la mina a cielo abierto

Grupo Argos y sus filiales Cementos Argos y Celsia también publicarian sus resultados entre el
10y 14 de mayo

¢ QUE SIGUE?
EL CALENDARIO DE ESTE MES DE MAY(D
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