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ECONOMIA

MERCADO INFORME

La bolsa prepara el
relevo del Colcap

A finales de este mes el indicador bursatil sera
reemplazado por el MSCI Colcap. Asi sera el cambio.
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NUEVO MODELO EN LA BOLSA
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Canasta provisional del MSCI Colcap Desempesiio de las acciones
Participacién en %. PF: accion preferencial o Cifras en %. Datos de enero - abril 2021
PFBcolom 15,02 Canacol 2,8
Ecopetrol 12,93 Bogota 1,9
ISA 11,00 *PFCorficol 0,9
Bancolombia 8,36 Mineros -0,6
Grupo %”Oeggt'g 7.93 Ecopetrol 09
Grupo Sura 5,47 Corficol -19
Nutresa 5,25 BVC -2,8
PFAval 4,89 ETB -3,2
Grupo Energia }
Grupo Argos 3,81 Bogota 5,3
PFDavvnda 3,62 Promigas -11,0
Corficolcf 3,38 Celsia -11,4
Cemargos 2,81 Nutresa -12,1
Celsia 2,36 PFAval -13,7
PFGrupsura 2,30 Terpel -14,9
PFGrupoarg 2,16 *PFCemargos -15,8
Bogota | 1,93 Cemargos -17,3
Canacol | 1,69 Exito 17,4
Grubolivar | 1,33 ISA -20,6
Promigas | 1,04 *PFBcolom -21,7
PFCemargos | 0,93 *PFGrupoarg -21,9
BVC | 0,46 Bancolombia -22,5
Mineros | 0,44 *PFDavvnda -22,6
PFCorficol | 0,36 *PFGrupsura -24,1
Terpel | 0,31 Grupo Argos -27,9
ETB | 0,11 Grupo Sura 27,9,/ X

Fuente: BVC y Casa de Bolsa. Infografia: EL COLOMBIANO © 2021. DC (N4)

Por FERNEY ARIAS JIMENEZ

espués de trece anos, el
D principal indicador bur-

satil del pais, el Colcap,
dejara de ser el referente del
mercado accionario, luego de
reemplazar en 2008 al Indice
General de la Bolsa de Valores
de Colombia, IGBC.

A finales de este mes, tras
la firma de una alianza entre
la Bolsa de Valores de Colom-
bia (BVC) y la sociedad esta-
dounidense MSCI entrard en
operacién el indice MSCI Col-
cap, que estard compuesto por
un minimo de 20 emisores y
25 acciones y tendra al afio
tres rebalanceos (febrero,
mayo y agosto) y una recom-
posicion en noviembre.

Es asi que como preparacion
para el proceso de implementa-
cién del nuevo indice, desde el
pasado 29 de marzo se inici6 la
transicion con la publicacién de
un indice provisional. Ayer, se
informé que el indice MSCI
Colpcap proforma sera determi-
nado con base en informacion
de capitalizaciéon de mercado, al
cierre de hoy viernes.

Dicha canasta proforma del
MSCI Colcap serd publicada
como boletin informativo en el
portal web de BVC, el proximo 17
de mayo, a pesar de ser un dia
festivo en Colombia.

Las movidas

Hace un mes, tras publicarse la
canasta provisional accionaria
del indice MSCI Colcap, los ana-
listas econémicos de Casa de
Bolsa, gerenciados por Omar
Sudrez, destacaron la salida de
la especie del Grupo Exito de la
llamada canasta en la transi-
cién hacia el nuevo indice,
cuyo lugar remplazaria la ac-
cién de Grupo Bolivar.

Igualmente, sobresali6 el
incremento en la participa-
cién de la accién de Banco-
lombia, al considerar que la
metodologia de MSCI no ma-
neja limites en la ponderacion
de los emisores o de las espe-
cies, como si lo hacia la meto-
dologia del Colcap.

En la misma linea se pro-
nuncio la direccidon de Investi-
gaciones Econdémicas de Ban-
colombia cuyas estimaciones
apuntaron a que los principa-
les cambios se darian en la
participacién que tendrian las
acciones del Grupo Bancolom-
bia, que como emisor aumen-
taria su participacién en el
nuevo indice (ver gréafico).

“Cabe resaltar que bajo la
nueva metodologia no tendria
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cotizacién con la que abrid
este viernes la accion de la
Bolsa de Valores (BVC).

restriccion del 20 % que incor-
pora el indice actual (Colcap).
Adicionalmente, se evidencia-
ria la inclusién de Grupo Boli-
var y la salida de Exito”, anotd
el grupo de analistas que lide-
ra, Juan Pablo Espinosa.

Los indices bursatiles

Un indicador como el Colcap y
su préximo reemplazo dan
cuenta de la evolucién de un
mercado en funcién del com-
portamiento de las cotizaciones
de los titulos mads representati-
vos (ver Para saber mas).

Estos, se componen de un
conjunto de instrumentos,
como las acciones de la bolsa
de valores, y busca capturar
las caracteristicas y los movi-
mientos de valor de esos acti-
vos que lo componen. Tam-
bién es una medida del rendi-
miento que este conjunto de
activos ha observado durante
un periodo determinado.

El Colcap es un indice de ca-
pitalizacion que refleja las va-
riaciones de los precios de las
acciones mads liquidas de la
BVC, en el que la participaciéon
de cada accion en el indice estd
determinada por el correspon-
diente valor de la capitalizacion
bursatil ajustada (flotante de la
compania multiplicado por el
ultimo precio).

Es decir que al cierre de la
jornada bursatil del miércoles 12
de mayo, cuando la accién de
Ecopetrol se cotizo a 2.370 pesos,
en una eventual operacién de
compra de todas las acciones de
la petrolera (41.116,69 millones)
estas tendrian un valor de 97,44
billones de pesos.

Este tipo de informacién es
actualizada diariamente por la
BVC con los precios de cierre
de la jornada bursatil de cada
una de las empresas listadas
en el mercado.

El valor inicial del indice
Colcap fue equivalente a 1.000
puntos y su primer cdlculo se
realizé el dia 15 de enero de
2008. Desde entonces el indica-
dor ha observado registros mi-
nimos de 744,27 unidades en
noviembre de 2008 (coinci-
diendo con la crisis global de
ese afio) y su mejor desempeno
se observé en noviembre de
2010, cuando llegé a 1.942,37

. RESULTADO ENTRE ENERO Y MARZO 2021

La BVC es una sociedad anénima que a marzo contabilizé in-
gresos totales consolidados por $48.999 millones, observan-
do una disminucion de 26 % frente al primer trimestre de
2020. La utilidad neta mostré también una disminucion de 76
%, finalizando en $8.892 millones. Analistas de Casa de Bol-
sa consideraron los resultados como neutrales, y explicaron
la contraccion de la utilidad neta de la compariia a la dismi-
nucion en los ingresos provenientes de negociacion en renta
variable y en su mayoria al incremento en los costos ordina-
rios de la operacion provenientes de proyectos.
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Los indices bursétiles se uti-
lizan para identificar la per-
cepcion del mercado frente
al comportamiento de las
empresas y de la economia.
También para gestionar
profesionalmente los porta-
folios de negocio, a través
del uso de claras referen-
cias del desempefio. Al se-
leccionar una canasta ac-
cionaria, lo que se puede
determinar, por ejemplo,
seria la liquidez, es decir la
facilidad de comprar o ven-
der determinada accion.
Otras medidas de liqui-
dez adoptadas por el
mercado son: el volumen
transado, la rotacion, la
frecuencia y el nUmero de
operaciones durante una
jornada bursatil.

puntos (afo de los rescates fis-
cales para evitar quiebra de va-
rios paises europeos).

Segun se ha explicado, el ni-
vel inicial del nuevo indice
MSCI Colcap continuard a partir
del ultimo nivel del indice Col-
cap de la BVC existente al mo-
mento de la transicion.

El socio

MSCI es un proveedor de herra-
mientas y servicios de soporte
de decisiones criticas para la co-
munidad de inversiéon global.
Con mas de 45 anos de expe-
riencia en investigacion, datos y
tecnologia, esta empresa asegu-
ra impulsar mejores decisiones
de inversion al permitir que los
clientes comprendan y analicen
los factores clave de riesgo y ren-
dimiento y construyan con se-
guridad carteras mas efectivas.

“Este es un gran paso en la
internacionalizacién del merca-
do colombiano mediante la im-
plementacién de la metodologia
de MSCI, principal proveedor de
indices accionarios para merca-
dos emergentes en el mundo,”
comenté Juan Pablo Cordoba,
presidente de la BVC, en noviem-
bre cuando se anuncio la alianza.

Igualmente, sostuvo que el
fortalecimiento del principal in-
dice de la bolsa colombiana, el
Colcap, con la experiencia y la
metodologia implementada
por MSCI, aumentaria la trans-
parencia de este mercado y el
atractivo de Colombia y la re-
gién como economias en creci-
miento y opciones de inversion
(ver Dicen de...).

El nuevo MSCI Colcap ha
sido disefiado para generar ma-
yores elementos de consisten-
cia y transparencia en linea con
las metodologias internaciona-
les, insistio Cérdoba m

3= EN DEFINITIVA

Para darles mas confianza a los
inversionistas la Bolsa de Valores
de Colombia suscribié una alian-
za que hara que a finales de este
mes el mercado cuente con un
nuevo indicador bursatil.

DESEMPENO INFORME

A marzo, la economia dio
senales de recuperacion

Mejoria estaria impulsada por la industria, el sector publico y los
servicios financieros. No obstante, PIB trimestral seria negativo.

Por FERNEY ARIAS JIMENEZ

oy se conocerd como le
|—| fue a la economia co-

lombiana en el primer
trimestre de este ano, pues el
Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (Dane)
revelard las cifras que en ese
periodo observé el Producto
Interno Bruto (PIB).

El mes pasado, 34 analis-
tas que contestaron la En-
cuesta Mensual de Expectati-
vas Econdémicas del Banco de
la Republica estimaron que el
indicador seria negativo y se
ubicaria en -1,6 %.

Por su parte, en la Encuesta
de Opinidén Financiera de Fe-
desarrollo los consultados
apostaron por un resultado
entre 0 %y -3 %, con un -1,5 %
como respuesta media. Los
analistas del Banco Itay, por
ejemplo, prevén que en el pri-
mer trimestre de este ano la
actividad econémica continué
recuperandose y que se obser-
ve una contraccion de 1,0 %.

“La mejoria estaria impul-
sada por la industria, el sector
publico y los servicios finan-
cieros. Mientras tanto, cons-
truccion y mineria serfan las-
tres claves”, anot6 Itau.

Otros analisis

Por su parte, BBVA Research
estima que el crecimiento
del PIB en el primer trimes-
tre se ubicaria entre -1,3 % y -
0,9 %. y explica que este re-
sultado se obtiene del nuevo
indicador BBVA GDP Tracker
para Colombia.

20,1%

aumentaron las ventas del
comercio en marzo, segun
reveld ayer el Dane.

Segun se explicé el mode-
lo estd basado en la proyec-
cién en tiempo real de un
conjunto de variables econé-
micas publicadas por otras
instituciones y las transac-
ciones en BBVA que son
identificadas hacia compras
de consumo e inversion.

“Con este indicador es po-
sible hacer prondsticos en
tiempo real de la actividad
econdmica y, en especial, del
PIB que sera publicado este
viernes. Segun este analisis,
el resultado mostrard una
caida entre -0,9 % y -1,3 %",
asegurd Mauricio Herndndez,
economista de BBVA Re-
search en Colombia.

Ademas, mencion6 que el
el Indicador de Seguimiento
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Fuente: Grupo Bancolombia. Infografia: EL COLOMBIANO © 2021. RR (N4)

‘Q" RADIOGRAFiA
- PROYECCIONES
PARA FIN DE ANO

Sobre el crecimiento de la
economia colombiana
para todo el afio 2021, las
previsiones son positivas.
En la encuesta de Fede-
sarrollo se contempla que
estard entreun 4,5 % y
5,3 %, con 4,8 % como
respuesta media. El Ban-
co ltau anticipa que la
economia colombiana
crezca 5,0 % luego de re-
gistrar una contraccion de
6,8 % en 2020. BBVA opi-
na que la economia co-
lombiana tendra un mejor
cierre gracias a la recu-
peracion econémica de
Estados Unidos y a los
buenos precios del petro-
leo. Segun los célculos de
BBVA Research, se espe-
ra un crecimiento del PIB
de 5,5 % para 2021.

a la Economia (ISE) del Dane
del mes de marzo crecera en-
tre 3,9 % y 5,1 %, siendo el
primer dato positivo de este
indicador desde febrero de
2020”7, anadid

Segun el andlisis de BBVA,
los efectos de las cuarentenas
localizadas en enero fueron
menos negativos de lo espera-
do, mientras que la recupera-
cién de la demanda y la activi-
dad productiva en febrero y
marzo fue sobresaliente.

20,7%

crecié la produccion
manufacturera en marzo,
segun cifras del Dane.

Mayor optimismo

A su turno, los investigado-
res econémicos del Grupo
Bancolombia senalaron que
a pesar de un inicio acciden-
tado, por un enero enmarca-
do en el retorno de las res-
tricciones a la movilidad
ante la segunda ola de conta-
gios de la covid, la actividad
econémica nacional habria
logrado mantener un ritmo
so6lido de avance durante el
resto del primer trimestre
del ano (ver Radiografia).

“En linea con las lecturas
mas recientes de nuestro
NowCast Bancolombia, asi
como de algunos indicadores
de consumo en tiempo real
estimamos que la variacion
del PIB se habria ubicado en
un -0,5 % durante este trimes-
tre”, plantearon los analistas
de esa entidad, lderados por
Juan Pablo Espinosa.

Ademads, consideraron
que la normalizacién de la
convivencia de los hogares y
las empresas con el contexto
de emergencia sanitaria y el
impulso desde la politica
econémica habrian sido las
claves para permitir un creci-
miento trimestral m
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Grupo Argos
lanza plan
de mas

de 6.000
empleos

Por DIEGO VARGAS RIANO
Mediante documento oficial
el Grupo Argos anuncié tres
acciones para “apoyar a Co-
lombia” durante la situacion
social que atraviesa.

Se trata de la primera
Alianza Empresarial de la
Reactivacién del Empleo
para formar y conectar con
oportunidades a 6.000 jove-
nes y mujeres, y en la que se
invertiran $16.000 millones.
“Esta alianza que venimos
trabajando desde hace un
ano, pretende formar de ma-
nera rapida y pertinente a
nuestros jovenes y conectar-
los con oportunidades de
empleo de calidad, formal y
sostenible”, explic6 Jorge Ma-
rio Veldsquez, presidente
Grupo Argos.

S16.000

millones invertird Grupo Argos
en el plan para el empleo.

Igualmente socializ6 la
estrategia Sembrando Futu-
ro, con la que sembrara un
millén de arboles anuales
adicionales a los ocho millo-
nes con los que ya lo hizo,
en territorio nacional.

Aseguré que en este caso
se generan 1.000 empleos
por cada arbol sembrado y
en el presente ano la inyec-
cién de capital para Sem-
brando Futuro serd de
$2.700 millones.

En tanto, el tercer progra-
ma es Ambientes Saludables
que buscard “mejorar la vi-
vienda y calidad de vida” de
5.200 personas en el pais
este ano, adicional a las
35.000 que hasta la fecha lo
han hecho.

“Continuaremos dignifi-
cando los entornos de vi-
vienda de nuestras comuni-
dades vecinas en Antioquia,
Valle, Sucre, Bolivar y Atlan-
tico, reemplazando pisos en
tierra por pisos en concreto
y desarrollando entornos sa-
ludables con cocinas y ba-
nos”, resenad.

Segun Veldasquez, estos
tres programas totalizan ac-
ciones que superan los
$20.000 millones “y configu-
ran una respuesta solidaria y
concreta de la organizacion a
la coyuntura actual generan-
do mas de 4.000 puestos de
trabajo”. Cabe destacar que la
compania logré ingresos de
$3,7 billones en el primer tri-
mestre, que estuvieron por
encima de los $3,6 billones
del mismo tramo de 2020 m



