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La recuperacion
impulsara en 2021
los commodities

HACIENDA. EL BANCO
MUNDIAL ANALIZO EL
CRECIMIENTO DE LOS
PRECIOS DE LAS MATERIAS
PRIMAS EN EL PRIMER
TRIMESTRE, Y DESTACO EL
REPUNTE EN EL VALOR DEL
CRUDO

BOGOTA

La pandemiaque estremecio
la economia mundial en 2020,
causando una de las peores re-
cesiones enlahistoria, también
golped confuerzael mercadode
las materias primas, lo que lle-
vo0 a drasticas caidas en los pre-
cios de sus mismos.

Sin embargo, el reporte
“Commodity Markets Outlook”
presentado por el Banco Mun-
dial revel6 que, durante el pri-
mer trimestre del afio, las ma-
terias primas reflejaron un
crecimiento positivo que se
mantendra durante todo el afio.
En esa misma via, los precios
delaenergia aumentaron 35,3%
al cierre de los primeros tres
meses, y se espera que, al fina-
lizarel afio, el alzallegue 36,1%.

De la misma manera, el Ban-
co Mundial espera que los pre-
cios de los metales suban 30%
enloquerestadel afio, mientras
que los productos de origen
agricola incrementarian 14%. A
suvez, el precio del petrdleo de
referencia Brent se podria ubi-
car, en promedio, en US$56 el
barril en 2021, y registraria un
incremento a US$60 para fina-
les de zo2z2.

Gregorio Gandini

Ayhan Kose

Profesor de la Universidad Javeriana y analista de mercados

“Lo que vamos a ver en el segundo
semestre del ano son commodities, como
el petroleo y los metales, con precios
sostenidos en los niveles actuales en
repuesta a la continua demanda”.

Director del grupo de perspectivas del Grupo Banco Mundial

“La pandemia ha tenido grandes
repercusiones sobre las cadenas de
suministros del mundo, agravando la

crisis de seguridad alimentaria que ya
venia desarrolldndose antes del covid”.

35,7%

ES LA VARIACION QUE EL BANCO
MUNDIAL ESPERA TENGA EL
PRECIO DEL PETROLEO BRENT AL
CIERRE DE 2021.

Segun las estadisticas del
Banco, los repuntes en la acti-
vidad econdmica y los cambios
enlademandaen el sectordelas
materias primas durante el pri-
mer trimestre del afio, mas es-
pecificamente en los rubros de
petroleo, cobre y alimentos ba-
sicos, provocaron unincremen-
to de los precios que llevo a que
registraran los niveles que te-
nian antes de la pandemia.

Ahorabien, pesealarachade
aumento de los precios en el
mercado delos commodities, el
organismo advirtio que un re-
punte sostenido en el mercado
depende de los planes de recu-
peracion econémica de los go-

US$56

ES EL PRECIO PROMEDIO QUE
TENDRA EL BARRIL DE PETROLEO
BRENT ESTE ANO, SEGUN
ESTIMACIONES DEL BANCO.

biernos y el avance de los pro-
gramas de vacunacion.

El petroleo fue el commo-
dity que registré la mayor va-
riacion de precios del trimes-
ire, con un movimiento de
35.9% al cierre de marzo, que
se espera se estabilice en
35.7% al finalizar 2021.

La recuperacion de los pre-
cios del petroleo fueimpulsada,
en parte, por los continuos re-
cortes alaproduccién promovi-
dos porlaOrganizacionde Paises
Exportadores de Petréleoy sus so-
cios (Opep), que ademas tuvie-
ronun efectopositivoenlaspro-
yecciones de recuperacion de
cara a 2022.

PANORAMA DEL MERCADO DE COMMODITIES

PRIMER TRIMESTRE 2021

Los precios de las materias primas subieron los primeros tres meses
y la mayoria superé sus niveles prepandémicos
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Porotrolado, enel casodelos
metales se evidencid unavaria-
cion positiva de 16% en los pre-
cios, con respecto al 11,2% re-
gistrado en el altimo trimestre
de 2020. Pese a que se espera
que al cierre de 2021 la catego-
ria de metales y minerales re-
porte unavariacion de 35,7% en
los precios, el informe destaca
que, para 2022, la contraccion
enesterubroseriade12,1%, de-
bido al recorte de estimulos fis-
cales liberados por los gobier-
nos en tiempo de pandemia.

Segun el Banco mundial, un
frenoalaemisién delos estimu-
los anticipadamente en los pai-
ses emergentes podria generar

un derrape de los precios que
se prologaria hasta 2022.

Frente a este tema Gregorio
Gandini, profesor de modela-
cién financiera de la Universi-
dadJaverianay analista de mer-
cados, dijo que lo que estamos
viendo en este momento es un
aumento generalizado de los
commedities, incluyendolos de
alimentos.

Segun el experto, dicho au-
mento enlos precios es produc-
to dela acelerada recuperacion
y la accion de gobiernos, como
el de China y Estados Unidos,
queestan pensando en politicas
fiscalesde gastoe infraestructu-
ra para mejorar el nivel de cre-

HACIENDA. BONOS DEL TESORO DE EE.UU. CAYERON DEBIDO A LOS ALTOS VOLUMENES DE FUTUROS TRAS LA PUBLICACION DE LAS ACTAS

Miembros de Fed, abiertos a discutir rebaja de estimulo

WASHINGTON

Losfuncionarios delaReserva
Federal se mostraron cautelosa-
mente optimistas
sobrelarecupera-
cion econdmica
de EE.UU,, en la
reunion de abril
del Banco Central, yalgunos fun-
cionarios sefialaron que estarian

Bloomberg

abiertos a discutir la reduccion
delascomprasmasivasdebonos
del Banco Central “en algin mo-
mento”.

“Varios participantes sugi-
rieron que silaeconomiaseguia
avanzando rapidamente hacia
los objetivos del Comité, podria
serapropiadoen alganmomen-
todelas proximas reuniones co-

ECOPETROLS.A.
EMPLAZA A:

C.C. 28006409 en calidad de Conyuge.

Que el dia 17 abril 2021 fallecié en Barrancabermeja; Santander, el sefior REINALDO
MENESES, con C.C. No. 5583231, quien era pensionado de esta sociedad.

Se encuentra designada provisionalmente la sefiora GLADIS PALENCIA DE MENESES

Todas las personas que se crean con derecho a participar en la Pension por Sustitucion
deberan presentarse dentro de los 30 dias siguientes a la publicacion de este edicto,
acreditando el derecho en el Centro de Atencidn Local mas cercano.
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menzar a discutir un plan para
ajustar el ritmo de las compras
de activos”, segan las actas del
Comité Federal de MercadoAbier-
to del 27 y 28 de abril, publica-
das ayer.

“Varios participantes sefiala-
ron que probablemente pasa-
ria algan tiempo hasta que la
economia haya avanzado sus-
tancialmente hacialos objetivos
de maximo empleo y estabili-
dad de precios del Comité”, se-
gan las actas.

Los funcionarios mantuvie-
ron lastasas deinterés cercanas
a cero y se comprometieron a
seguir comprando US$80.000
millones en bonos del Tesoro y
US$40.000 millones en valores
respaldados porhipotecas cada
mes hasta que se haya logrado

un “progreso sustancial adicio-
nal” en sus objetivos de empleo
e inflacion.

Los bonos del Tesoro de
EE.UU. cayeron por los altos vo-
lamenesde futurostrasla publi-
caciondelasactas, mientraslos
inversionistas digerian la noti-
cia de que habia un grupo de
funcionarios abiertos a hablar
sobre la disminucion de las
compras debonos. Lasacciones
estadounidenses bajaron.

El mercado lahoral estadou-
nidenseregistro fuertes alzasen
marzo, el mes masreciente para
el que los funcionarios de la Fed
tenian datos en la reunién de
abril. Desde entonces, los res-
ponsables de la politica mone-
tariahandichoque necesitarian
ver una fortaleza continua que

indique quelaeconomiaestien
camino de cumplir conla prue-
ba de la Fed para reducir las
compras de bonos.

El panorama de recupera-
cionsevioenturbiado porelde-
cepcionante informe de em-
pleos de abril, que se publicé
después de lareunion delaFed.
Los responsables politicos ten-
dran ese informe y el de mayo,
ensu proximareunion de junio.

El temor a una mayor infla-
cionhainquietadoaalgunosin-
versionistas en las altimas se-
manas, en medio del aumento
de los precios de las materias
primas, mientras que los criti-
cos de la Fed argumentan que
sus politicasultrablandas, com-
binadas con el enorme estimu-
lo fiscal estadounidense, pue-
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Indices de precios Variadon rimestial
Y pevisiones

202074 20211
Petréleo 3,8% 35,9%
Energls  B3%  353%
Bebidas - 25%  19%
Agicutura  B7%  93%
Aimentos  119%  12.3%
Materiasprimas  60%  4,2%
oo - 20% 4%

Metales y minerales 11,2% 16,0%

cimiento. En ese sentido, sefia-
16 Gandini, lafusién de esosele-
mentos provoca una mayor de-
manda de los commodities y,
por consiguiente, un avance en
los precios.

“El impulso puede mante-
nerse a lo largo del afio, no tan
espectacular como al inicio del
trimestre, pero si podemos te-
neralgode mayor crecimientoy
una estabilidad proyectada a
2022 manteniendo los precios
relativamente altos” puntualizé
el experto.

El Banco, adicionalmente,
analiz6 en el informe la impor-
tancia del mercado de los me-
tales y el petréleo en los paises
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emergentes y en desarrollo. Se-
gun las estadisticas de la orga-
nizacion, las exportaciones de
crudorepresentaron 84%del to-
tal de bienes movidos en 2019
entre los 10 paises mas depen-
dientes del petréleo, mientras
que, en el caso de los metales,
esta cifra fue de 49%.

En adici6n a lo revelado por
elorganismomultilateral, el pa-
noramadelos precios delos ali-
mentos basicos y agricolas fue
positivo en los primeros tres
meses del afio.

Durante el primer trimestre
se registrd un aumento sustan-
cial enlosvalores, convariacio-
nes de 9,3% al cierre de marzo

Los mercados
emergentes son la
piedra angular de la
reactivacion

A pesar de que, segun el
Banco Mundial, el crecimiento
en las economias emergentes
es dos veces mds sensible a la
mejora del comercio global
que el de las economias
desarrolladas, el organismo
prevé una recuperacion
sincronizada. Ejemplo de esto
es que las exportaciones
mundiales han rebotado 2,1%
por encima del nivel de hace
un afo, con los mercados
emergentes significativamen-
te por delante de lo desarro-
llados. Eso, sumado al lideraz-
go asiatico en tecnologia,
puede insinuar una recupera-
cion global de largo plazo.

Siganos en:

www.larepublica.co
Con mds sabre el informe sobre cibersegu-
ridad en el sector energétice mundial.

y una proyeccion de crecimien-
to que prevé el repunte de los
precios en 13,5% al finalizar
2021 enelcasodelos productos
agricolas. Por el lado de los ali-
mentos basicos, el rebote fue de
12,3% en los precios, y se espe-
raque, a final del afio, se eleven
hasta17,1%.

Sinembargo, seregistro una
leve tension que podria alterar
las proyecciones, porcuentade
la caida en la oferta de produc-
tosbasicosen AméricaLatinay
el aumento de la demanda de
los mismos en China. Pese a
ello, el Banco Mundial asegura
que “la mayoria de los merca-
dos de productos basicos en el
mundo estan abastecidos en
comparacién con los niveles
histéricos”.

Finalmente Ayhan Kose, di-
rectordel grupo de perspectivas
del Banco Mundial, resalt6 que
los mercados emergentes y las
economias en desarrollo deben
enfocarse en fortalecer larecu-
peracion a corto plazo, y estar
preparados para una pérdida
del impulso.

JONATHAN TORO
jtoro@larepublica.com.co

Bloomberg

Varios miembros de la Reserva Federal, cuyo presidente es Jerome
Powell, creen que la inflacion sigue anclada en el rango meta.

den sobrecalentar la economia.

En sus comentarios sobre la
inflacion, los funcionarios dela
Fed afirmaron que un aumento
de la demanda, junto con algu-
nos cuellos debotellaenla ofer-
ta, probablemente impulsaran

las medidas deinflacion poren-
cimade 2% en el corto plazo. Las
actas sefialan que “varios” par-
ticipantes dijeron que alguna
escasez de oferta “podria nore-
solverse rapidamente y, de ser
asi, estos factores podrian pre-

266.000

PUESTOS DE TRABAJO SE
CREARON EN ABRILEN ESTADOS
UNIDOS, UNA CIFRA MUY POR
DEBAJO DE LAS EXPECTATIVAS.

sionar al alza los precios mas
alla de este afio™. Aun asi, “mu-
chos” observaron quelas expec-
tativas de inflacion a largo pla-
zo seguian ancladas cerca del
objetivo del comité.

“A pesar de las fluctuaciones
esperadasa cortoplazoenlain-
flacion medida, muchos partici-
pantes comentaron que varias
medidas de las expectativas de
inflacién a largo plazo se man-
tenian bien ancladas en nive-
les ampliamente consistentes
con el logro de los objetivos a
largo plazo del Comité™.

Los funcionarios de la Fed no
actualizaron sus proyecciones
econbmicas en la reunion de
abril. Loharanenlareunion del
15y 16 de junio.

CONSUMO DE ALCOHOL EN EL

MUNDO DURANTE LA PANDEMIA

IMPACTO DEL COVID EN EL
CONSUMO DE ALCOHOL
36% fueron los
que aumentaron
el consumo de
aleohol en 2020

22% fueron los que
redujeron el consumo
de bebidas alcohdlicas

42%

No reportd cambios en
los hébitos de consume

EL CONSUMO DE ALCOHOL REDUCE EL TIEMPO

DE VIDA Y AUMENTA EL COSTO MEDICO EN

BEBEDORES FRECUENTES
La expectativa de Los costos médicos
vida se reducira aumentan 2,4%
unaiio en los cada afio e los
proximos 30 afios praximos 30 afios

CONSUMO DE ALCOHOL DE
LOS BEBEDORES FRECUENTES
EN CADA PAIS
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SALUD. ORGANISMO ADVIERTE RIESGOS DE SALUD PUBLICA

Consumo de alcohol en
paises Ocde aumento
36% durante la pandemia

BOGOTA
Lapandemiatransformoélos
hébitos de consumo en todos
los paises, y la necesidad de
buscar nuevas formas de en-
tretenimiento en medio del en-
cierro elevaron los niveles de
consumo de alcohol en los pai-
ses del mundo.

De acuerdo con el informe
“The effect of covid-19 on al-
cohol consumption, and policy
responses to prevent harmful
alcohol consumption”, 36% de
las personas residentes en los
paises del area Ocde aumenta-
ron la cantidad de alcohol con-
sumida durante 2020. Otro
22%, por el contrario, redujo el
consumo de estas bebidas,
mientras que 42% reporto que
sus habitos de consumo no se
vieron alterados durante la
pandemia.

La frecuencia de consumo
también crecid, segun los da-
tos de la Ocde. Durante 2020,
43% de las personas reporta-
ron haber ingerido alcohol con
mayor frecuencia; 32% no re-
port6 cambios en sus habitos
de consumo y el restante 25%,
dijo que lo habia reducido el
durante los periodos de confi-
namiento.

s

SV 4

“Para muchos, el consumo
de alcohol es una parte
agradable de su vida, sin
embargo, el consumo en
exceso es peligroso para la
salud y muy costoso para
la sociedad”.

30%

DE LOS ADULTOS DE LOS PAISES DE
LA OCDE DICEN BEBER AL MENOS
UNAVEZ AL MES CERCADE 1,5
LITROS DE ALCOHOL.

Stefano
Scarpetta

Director de empleo y
asuntos sociales Ocde

El reporte también mostro
que 29% de las personas en-
cuestadas tiene bajas probabi-
lidades de beber en exceso du-
rante un periodo de tiempo
estipulado. En contraste, otro
23% aseguro que si bebe en ex-
ceso en esa misma porcion de
tiempo.

Como dato curioso, se se-
fiala que los consumidores de
alcohol pueden beber 80% de
una botella de vino o 1,5 li-
tros de cerveza en una finica
ocasion.

Conrespectoalafrecuencia
de comprade alcohol, se repor-
tounleve aumento frente alos
datos registrados antes de la
pandemia. Por ejemplo, en el
Reino Unido, los ingresos to-
tales del sector de alcohol mos-
traron un aumento de 4,5% en
el periodo de abril a octubre
de 2020, en comparaciéon con
el mismo lapso de 2019.

De manerasimilar, los datos
de EE.UU. mostraron un alza
de 4% en la cantidad de alco-
hol vendido en el periodo de
enero a agosto de 2020. Por
otro lado, el reporte de Alema-
nia mostré un aumento en los
ingresos del sector alcohol de
3.3% en 2020.

Finalmente, laOcde advirtio
que, debido al aumento en el
consumo de alcohol en el mun-
do, se proyectaquela esperan-
za de vida se reduzca un afio
durante el periodo 2020-2050.
Esto, como consecuencia de
consumir como partedeladie-
ta habitual una bebida alcoho-
licadiaria, en el casodelas mu-
jeres o, 1,5 bebidas, en el caso
de los hombres.

Enlineaconesaestimacion,
la organizacién proyecto que
en ese mismo periodo de tiem-
polasenfermedadesylesiones
causadas por el consumo exce-
sivo de alcohol causaran 1,1
millones de muertes prematu-
ras entre los residentes de los
paises miembro.

JONATHAN TORO
jtoro@larepublica.com.co



