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Nuevos ciclos

Una vez
transcurrido
el primer tri-
mestre de
2021, en me-
diodenoticias
alentadoras
por la reacti-
vacion econo-
mica a nivel
mundial, las
compaiijasdel
sectorde hidrocarburos hanve-
nido haciendo pablico sus re-
sultados. Sin embargo, mas alla
de estos, debemos entenderlos
hechos que han permitido vis-
lumbrar un panorama alenta-
dor para el resto del afio, dado
que estos prevaleceran en los
meses siguientes, conloscuales
la economia mundial seguira
funcionando con el objetivo de
reducirlahuellade carbono, mi-
grando hacia energias renova-
blesy alternativas, perosindes-
conocer el aporte de los
combustibles fosiles en la ma-
triz minero-energética

En primer lugar, la apertura
de fronteras, las campafias de
vacunacion y el aumento en la
demanda de energia han permi-
tido un aumento de los precios
del petréleo, superandolabarre-
radelos US$70/barril. En segun-
dolugar, losacuerdos de los pai-
ses de la Opep+ limitando sus
volamenes de produccion. En
tercer lugar, el esfuerzo realiza-
do por las compaiiias del sector
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para reducir sus costos opera-
cionales yadaptarse acondicio-
nes adversas comolas presenta-
das en 2020.

Estoshechoshantraido como
consecuencia que Ecopetrol,
comoreferente anivel nacional,
haya obtenido buenos resulta-
dos con utilidades de 3.1 billo-
nes de pesos, cifra que no se al-
canzaba desde el afio 2014; un
margen Ebitdade 48%, este mar-
genindicalarentabilidad deuna
empresa en funcion de sus pro-
cesos operativos; y una produc-
ciénde 675.000barriles prome-
dio dia.

ESPEREMOS QUE
LAS PROYECCIONES
SEAN ALCANZADAS
Y SEA EL COMIENZO
DE UN NUEVO CICLO

Por su parte, otros dos refe-
rentes para el pais, como lo son
Frontera Energy y Gran Tierra
Energy, se unen a los buenos re-
sultados obtenidos por la esta-
tal petrolera. Para el caso de
Frontera Energy la produccion
fue de 40.600 barriles promedio
dia (bpd), hubounadisminucion
de sus costos operacionales en
22% y una caja disponible de
US$409 millones, queles permi-
tevisualizaruncierre de afiocon
una produccién de 42.500 ba-
rriles promedio dia.

Ademas, Gran Tierra Energy
cerr6 con una produccién de

24,463 bpd, ademas de la opti-
mizacion en sus costos operati-
vos hasta en 28%, y el flujo efec-
tivo de caja para reduccién de
ladeuda, y esto, de la mano con
sus inversiones encapital area-
lizar durante 2021 del orden de
los US$130 a US$150 millones,
leapuntanauncierredeafiocon
una produccién promedio dia
en el rango de los 28.000 a
30.000 barriles.

Pero, ;qué se espera para los
trimestres restantes?

Enelambito internacional, el
manejo que India le logre dara
su estado de emergencia por el
covid-19, v los acuerdos de los
paises de la Opep+ para balan-
cearlaofertaylademanda, seran
dos de los hechos que guiaran el
comportamiento del precio del
petréleo. En lo que respecta a
nuestropais, el primer trimestre
ha dado tranquilidad a la indus-
triadehidrocarburos, lo que per-
miteesperarunsegundo semes-
tre muy activo en trabajos de
perforacion y de reacondiciona-
miento de pozos, en biisqueda
de lograr la meta de produccion
de 800.000 barriles promedio
dia, cifra que pareciese lejana
pero no imposible de alcanzar.

Esperemos que estas proyec-
ciones sean alcanzadas y sea el
comienzodeunnuevociclo,uno
de varios, a los cuales nos he-
mosvenidoacostumbrandoy de
los cuales no hemos dejado de
aprender.

Didlogo, confianza y cumplimiento

La protesta
social es legiti-
ma. Esta con-
sagrada como
elderechoala
resistenciaala
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mo opresion  en
DE LA ROSA los textos de
everanodelaoss las constitu-

ciones repu-

blicanas como
la nuestra, y forma parte de los
fundamentos de la cultura de la
ilustracion que, se expresa con
claridad enlaDeclaracion delos
derechos del hombre y el ciuda-
danode 1789. La protesta social
esresistenciaalosataquesasus
derechos por parte del poder pit-
blico. Eslavoz del soberano que
indignado dice: la democracia
reside en la ciudadania y debe
ser obedecida. Esto debe ser
comprendido.

La legitimidad de la protesta
social no queda en duda en un
Estado social y democratico de
derecho. Esto es lo primero que
debeseraceptado. Existen exce-
sos en la protesta social; siem-
pre sepresentan, esinevitabley
no puede serle imputado a los
dirigentes de una protesta so-
cial. Siempre se presentan y se
presentaran, pero esto no des-
califica las demandas de la so-
ciedad civil. Son excesos que de-
ben ser controlados. De
acuerdo,y el control delos exce-
sos tiene que ser razonable y
proporcional.

Ocurre que los medios para
controlar los excesos a veces lo
alimentan. No esunapoliticaco-
rrectaidentificar protestasocial
consus excesos. Caricaturizarla
protesta, es contraproducentey
conduce a cerrarle camino al
dialogo y a la construccién de
consensos. Las revoluciones
americanasy francesastuvieron
excesos, nadielo puede discutir.
Peroesasprotestas sociales die-
ron nacimiento a una nuevaso-
ciedad y a una nueva cultura: la
cultura de los derechos y de la
democracia.

Los excesos de parte y parte
deben ser rechazados, es lo mi-
nimo que debe hacerse por las
partes para iniciar un dialogo a
finde generar confianzay cons-
truirun consenso. Perolos exce-
so0s no pueden ser los arboles
que impidan ver el bosque. No
esunenemigo el que protestaen
las calles, es el soberano. Que la
ciudadania debe respetar unos
limites, no se discute. Insisto, la
ciudadaniaque protestano pue-
de sertratadacomoun enemigo;
menos, debe ser combatido a
sangre y fuego.

Me acuerdo de la historia de
IvanelTerribleen1570enlaciu-
dad de Novgorod cuando asistio
afindeaplastaruna sublevacion
y como temblé ante la presen-
cia de un santo varon consagra-
do a Cristo, que ante él: “tendi6
al Zar un vaso lleno de sangre y
untrozode carne cruda, invitin-

dole a beber la sangre y a comer
lacarne.ElZarretrocedié conre-
pugnancia, preguntandole cual
era el propoésito del santo varon.
Entonces el hombre de Dios le
dijo: Esteesunvasode sangre de-
rramada por orden tuya”. El Zar,
consupaiiuelohizosefialydetu-
vo la matanza.

La historia es real. No digo
que el gobiernose haya compor-
tado como Ivan el Terrible, digo
que la vida humana es sagrada,
debe ser respetada y evitarse el
derramamiento de sangre, las
desaparicionesy el exceso de la
fuerza. En tiempos de pande-
mia, el gobiernodebe estar dedi-
cadoalas vacunaciones masivas
delapoblaciényalaatencionde
las poblaciones vulnerables. Se
debe dialogar, construir confian-
za y acordar salidas que conve-
nidas se cumplan

Sontiemposdificiles,loquese
convenga debe ser cumplido. El
pacta sunt servanda, es un valor
superior de toda civilizacion. El
que pacta debe cumplir lo pac-
tado. Real, la historia nacional
esta plagada de pactos entre la
poblacién y los gobernantes que
sehanincumplido, desdelarebe-
lion de los Comuneros el incum-
plimiento de lo pactado alimen-
taladesconfianzay deslegitimaa
los gobiernos. Chile y esta dan-
dounexcelente ejemplo. Las pro-
testasciudadanas encontraronla
alternativa razonable en un pro-
ceso constituyente.
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Una de las
mejores mane-
ras de persua-
dir a los otros
es con los
oidos - escu-
chandolos.
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Apuesta por
el optimismo

Las altimas semanas, cargadas de imigenes
de violencia y caos, han generado un panorama
sombrio. Algunas redes sociales saturadas con
pesimismo, y en muchos casos polarizadas y
desinformantes, envian el mensaje de un pais
sumido en las malas noticias. Sin embargo, ya
pesar de todos los inmensos retos, hay lugar
para aportarle decididamente al optimismo y
pensar que el futuro cercano sera mucho mejor.
Mas alla de los problemas estructurales en lo
econdmico y social, en los cuales tendremos que
seguir trabajando, la coyuntura econémica
resulta favorable. A saber, hay varias fuentes de
optimismo que sugieren que la economia podria
recuperarse mas rapido de lo anticipado.

La primera tiene que ver con la sorprenden-
te resiliencia de la economia colombiana. Las
cifras del PIB primer trimestre este afio asi lo
muestran. La economia creci6 1,1% durante
dicho periodo frente al mismo periodo del afio
anterior, alcanzando un nivel de actividad
econdmica casi igual al que se registraba antes
de la pandemia. El indicador
de actividad econémica men-
sual, conocido como ISE,
mostré un crecimiento anual
de 12% en marzoy 1,6% frente
a febrero, superando los
calculos de los analistas mas

igspiiGNACIo optimistas. Esta aceleracién
Drirecior en la acm_ndad economica del
Investigaciones primer trimestre pone a Co-
Corficolombiana  Jombia al frente en la recupe-
glictoper racion de las economias de

Ameérica Latina.

La segunda fuente de opti-
mismo tiene gue ver con el contexto externo. E1
precio del petroleo en pesos alcanza actualmen-
te un nivel de 260 mil pesos por barril, no visto
en la ultima década, como resultado de una tasa
de cambio favorable a las exportaciones y unos
precios de materias primas al alza en los merca-
dos internacionales. Lo mismo ocurre con los
precios del café. Por su parte, las remesas que
los trabajadores colombianos giran desde el
exterior crecen 40,5% frente al promedio de
2019, gracias a la rapida recuperacion dela
economia de Estados Unidos donde se originan
buena parte de dichas remesas.

UNA VEZ SUPEREMOS EL
TERCER PICO Y LOS PAROS, LA
ECONOMIA COLOMBIA TIENE
TODO A FAVOR PARA CRECER

Una tercera fuente de optimismo tiene que
ver con la campafia de vacunacion. Si bien es
cierto que Colombia arrancé dicha campafia con
un retraso frente al resto de paises de la region,
el ritmo de vacunacion se ha venido acelerando
y es ahora uno de los mas altos. Si el pais conti-
naa con este esfuerzo, sumado a la posibilidad
de que lleguen nuevas dosis y los privados
participen, en el segundo semestre estaremos
muy cerca de alcanzar el umbral requerido de
vacunados para tener una vida que se asemeje
mucho mas a la normalidad.

Finalmente, es bien sabido que los paros, y
en particular los bloqueos y las acciones violen-
tas han tenido un efecto muy adverso sobra la
actividad econ6mica en las tltimas semanas.
Ejemplos abundan. No obstante, las cifras de
alta frecuencia sugieren que quizas lo mas
algido ya paso. Las cifras calculadas por Google
muestran que, desde su punto mas bajo del afio,
a comienzos de mayo, la movilidad se ha venido
recuperando. Lo mismo ocurre con las cifras de
consumo de combustible y de demanda de
energia, que muestran una recuperacion parcial
desde minimos a comienzos de este mes. Es
momento de que cesen la violencia, los blo-
queos y las acciones vandalicas. La concertacion
y la negociacién debe ser el contexto en el cual
siga la normalizacion de la vida cotidiana.

Una vez superemos el tercer pico y los paros,
1a economia Colombia tiene todo a favor para
crecer mas de 6% este afio.



