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El dolar repunto $39 en respuesta a la
rebaja de calificacion crediticia de S&P

BOLSAS. EL MERCADO
CAMBIARIO, DE BONOS Y
BURSATIL YA VENIA
DESCONTANDO LO QUE SE
ESPERABA QUE SUCEDIERA
DESDE QUE SE RETIRO

LA REFORMA TRIBUTARIA
DEL CONGRESO

BOGOTA
Comeloveniaanticipandoel
mercado, la firma calificadora
Standard & Poor’s redujo la ca-
lificacion crediticia de Colom-
bia de BBB- a BB+ con perspec-
tiva estable.

Enrespuesta, eldolarcerrola
jornadade ayer aun precio pro-
medio de $3.721,67, lo que re-
presentounaumentode $39.01
frente a la Tasa Representativa
del Mercado (TRM), que para la
sesion se ubico en $3.682,66.

El precio maximo registra-
do fue $3.760,00, mientras
que el minimo fue $3.703,50.
Este jueves, se negociaron
US$1.010 millones a través
de 1.656 transacciones.

Sergio Olarte, economista
principal de Scotiahank Col-
patria, dijo que “los merca-
dos se volveran muy volatiles
y pensaran que, si Colombia
no es un pais con grado de
inversion, seguramente las
tasas de interés bajo las cua-
les le prestan al Gobierno y el
dolar suban, afectando las ta-
sas de interés domésticas”.

El precio del do6lar por en-
cima de $3.700 no se veia
desde el 14 de mayo de 2021.
En lo que va del afio ha subi-
do $289,17; desde que se
presento la reforma tributa-
ria ha ganado $56,18 y desde
que se retir6 el proyecto, su-
mado a la renuncia del equi-
po economico del Gobierno,
ha repuntado $18.47.

En lo que va de la semana,
la divisa ha subido $38.83 y

Julio Romero

Economista jefe de Corficolombiana

“De aqui a que se conozca el destino de la
reforma tributaria, vamos a seguir viendo
a los mercados muy atentos. Si no hay un

nuevo proyecto, estaremos ante un
escenario de devaluacion mas fuerte”.

COMPORTAMIENTO DEL DOLAR

Guillermo Sinisterra
PhD en Economia de la Universidad de Nueva York

“Si la situacion social sigue como va y si el
Gobierno no logra consensos para
impulsar una reforma, vamos a tener dos

rebajas de calificacion que pueden derivar
en un problema fiscal serio”.
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desde que iniciaron las pro-
testas crecio $4,21.

Edgar Jiménez, profesor
asociado de la Universidad Jor-
ge Tadeo Lozano, asegurd que
“el délar subira en el corto pla-
Zo, pero estructuralmente po-
dria empezar a moverse gra-
dualmente a la baja”.

Julio Romero, economista
jefe de Corficolombiana, desta-
c6 que “desde que tuvimos el
episodio del retiro de la refor-
ma, el délar tuvo una reac-

cion. Sin embargo, habia veni-
do corrigiendo e incorporando
el hecho de gue el nuevo mi-
nistro de Hacienda esta traba-
jando en un nuevo proyecto.
Es normal ver una reaccion asi
después del pronunciamiento
de las calificadoras”.

El experto agregd que “la
discusién no es si Colombia
sigue siendo grado de inver-
sion. Desde antes de la deci-
sion de la firma calificadora,
nuestros prestamistas ya nos

estaban cobrando como si no
tuviésemos esta categoria.
Creo que esta reaccion es de
corto plazo, lo cual no signifi-
ca que vamos a volver a un es-
cenario de tranquilidad. De
aqui a que se conozca el desti-
no de la reforma tributaria, va-
mos a seguir viendo los mer-
cados muy atentos a lo que su-
ceda. En caso de que no exista
un nuevo proyecto, estaremos
ante un escenario de devalua-
cion mucho mas fuerte”.

$3.760

ES EL PRECIO MAS ALTO
REGISTRADO DURANTE LA MAS
RECIENTE JORNADA. EL PRECIO
MINIMO FUE $3.703,50.

$3.846

ES LATASA REPRESENTATIVA DEL
MERCADO MAS ALTA REGISTRADA
EN LO QUE VA DEL ANO. SE
PRESENTO EL 6 DE MAYO.

&

Guillermo Sinisterra, PhD en
Economia de la Universidad de
Nueva York y profesor de 1a Uni-
versidad Javeriana, resalto que
“el aumento del dolar fue muy
corto debido a que el mercado
va habia descontade que esto
iba a pasar. Hace un mes venia
reaccionando al hecho de que
Colombia no lograra garantizar
nuevas fuentes de ingreso que
fueran permanentes”.

“Si la situacion social si-
gue como va y si el Gobierno
no logra consensos para im-
pulsar una reforma, asi sea
temporal, aunque las califica-
doras la estan pidiendo per-
manente, vamos a tener dos
rebajas de calificaciéon que
pueden derivar en un proble-
ma fiscal serio que afectaria
en el mercado de bonos y di-
visas”, concluyo6 Sinisterra.
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Con las cuatro tendencia que deberd tener
la banca para 2025.

BOLSAS. EL MERCADO INICIO LA JORNADA CAYENDO 2,25%

Bolsa de Valores cayo0
0,87% en ultima sesion

BOGOTA

Este jueves, la Bolsa de Valo-
res de Colombia (BVC) cerro en
terreno negativo, luego de que
el indice Colcap cayera 0,87%.
La jornada habia comenzado
con el indice cayendo 2,25% en
reaccion a la pérdida de grado
de inversion de Colombia por
parte de la firma calificadora
Standard & Poor’s.

Las pérdidas las lider6 la ac-
cion Preferencial del Grupo Ar-
gos, que cayo4,23%a$8.600, se-
guida de la accion del Grupo
Energia Bogotd, la cual disminu-
y0 3.93% a $2.520. En tercer lu-
garestuvo Conconcreto, tras caer

3.68% a $380y la accion Prefe-
rencial de Cementos Argos, que
bajo 3,31% a $3.852.

Sin embargo, la accion del
Grupo Argos crecid 2,62% a
$10.980, seguida de la accién
del Grupo Sura, que aumento
2,46%, y Nutresa, que subi6
0,63% a $22.400.

“Sibien elmercadopreveiala
rebaja de calificacion, no se sa-
bia cuando iba a ser, por lo que
atunquedabaunespaciodedes-
cuento, algo quese habiademo-
rado desde que se cay0 la refor-
ma tributaria. Las acciones
arrancaron con un bajo volu-
men y se dio una caida de las

ASI SE MOVIO LA BVC DURANTE LAS ULTIMAS JORNADAS

INDICE COLCAP (unidades)

1.263,72
19/05/2021

Méximo
1.267.38

1.254,62
20/05/2021

Fuente: Bloomberg / Grafico: LR-AL

mismas, no es nada diferente a
lo que ha ocurrido en el afio”,
aseguro Andrés Moreno, analis-
ta financiero y bursatil.

En lo que va del afio, el indi-
ce Coleap, que desde el proximo
28 de mayo pasara a ser Msci
Colcap, ha caido 11,91%. Sin
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Las acciones
que mas bajan
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embargo, en lo que va del mes
ha aumentado 3,12%,

Desde que se presento la
reforma tributar en el Con-
greso, el indice Colcap bajo
5.07%, mientras que desde
que iniciaron las protestas,
ha perdido 2,48%

Wilson Tovar, gerente de In-
vestigaciones Econémicas de
Acciones & Valores, aseguro que
“obviamente hay una reaccion
a la noticia, pero posterior-
mente el mercado comienza a
tomar la calma y a recordar
que todavia no tenemos dos
calificadoras ratificando que
no tenemos grado de inver-
sion. En este momento, pode-
mos decir que no ha pasado
nada, tuvimos volatilidad,
pero ya hemos recuperado lo
que se perdio. Si otra califica-
dora se une al anuncio de S&F,
pueden salir del pais US$5.000
millones de inversion”.

“Durante el primertrimestre
la BVC presenté un repunte,
perononecesariamente vaaser
asien el segundo. Claramentela
situacion social lleva a que el
sentimiento no sea el mas op-
timista por ahora”, concluyo6.
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