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S&P rebaja la nota a 10 entidades, entre publicas v privadas, tras el recorte hecho al pais
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Tras fallo de la Corte, en 2022 el :
pais tendra 188 representantes

nas 10 entidades, entre publicas y privadas, fueron castigadas por la firma

S&P Global Ratings con rebaja de sus notas crediticias, luego de que la
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calificadora internacional anunciara la pérdida del grado de inversién de
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Colombia, luego de evaluar no solo el retiro y aplazamiento de un nuevo proyecto de resurreccion de curules de paz
reforma tributaria, en el gue ya trabaja el Gobierno, sino la actual situacion de

protestas sociales y vandalismo por el que atraviesa el pais desde hace mas de 23 dias.
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bajaron al pais y como afectaa
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Como se recuerda, el martes en la tarde S5&P Global Ratings, confirmé que bajo la
calificacion crediticia soberana de Colombia a ‘BB +' de 'BBB-' y asignd una perspectiva
estable. Por eso, en esa misma direccion, reviso las notas de varias entidades a las que
les hace seguimiento y procedid a ajustar las notas de 10 entidades entre las que se
cuentan la Financiera de Desarrollo Nacional (FDN) y Financiera de Desarrollo
Territorial (Findeter), asi como del Banco Davivienda.

(Le puede interesar, ademas: Por bloqueos y paro, varias navieras frenan envios a
Buenaventura)

Segun la firma, a estas tres entidades les bajaron sus notas de largo plazo a '‘BB+ desde
una 'BBB-". Ademas, "bajamos las calificaciones de corto plazo de Banco Davivienda y
Findeter 'B' desde 'A-3'. La perspectiva estable de estos bancos sigue reflejando la de
Colombia”, indico.

Similar decision se adopté frente a entidades como Ecopetrol, Isagen y el Oleoducto
Central (Ocensa), asi como del Grupo de Inversiones Suramericana (Grupo Sura).

También bajamos las calificaciones de emision de A.l. Candelaria Espana a 'B+' desde
‘BB-". Esto se debe a gue aun vemos un nivel de diferencia debido a su dependencia
total de los pagos de dividendos subordinados de su Unica inversion, Ocensa, que los
distribuye después de fondear sus necesidades operativas y financieras, indico la
calificadora.

Confirmo, ademas, la calificacion de 'AA' de |a Sociedad Concesionaria Vial Montes de
Maria (Puerta de Hierro) y su perspectiva se mantiene estable.

Las razones de algunas de estas decisiones tienen estrecha relacion con la situacidn
fiscal de Colombia, el retiro del proyecto de reforma tributaria y la situacion de orden
publico derivada de las protestas sociales en que se encuentra el pais.

“Las bajas de calificacion se dan tras el retiro por parte del gobierno de una propuesta
de reforma fiscal en medio de altas presiones de gasto, lo que deriva en una
probabilidad significativamente menor de que Colombia mejore su posicion fiscal tras
un reciente y marcado deterioro. Dada la alta vulnerabilidad externa, el perfil
econdmico comparativamente débil, compensado por instituciones y credibilidad
monetaria adecuadas, la deuda actual de Colombia representara alrededor del 60% del
producto interno bruto (PIB) durante el periodo 2021-2024 y presentara amplios
déficits fiscales, factores que ya no son consistentes con una calificacion de grado de
inversion (BBB- o0 mas) en moneda extranjera”, sefiala la calificadora.

Lo que sigue para el pais

Otra de las consecuencias derivada de esta pérdida de grado de inversion fue el
aplazamiento en la emision de bonos que tenia programado Bancéldex para el jueves
de esta semana, a traveés de la cual buscaba entre 500.000 y un billon de pesos,
recursos que serian destinados a apoyar la reactivacion del sector empresarial
colombiano, principalmente, el de pequenas y medianas empresas.

“Con un panorama a la baja, se tendria un dafio potencial en el largo plazo que pueda
llegar a impedir que la economia se recupere con mayor facilidad, teniendo como
efecto que el PIB tenga un crecimiento mas bajo de lo esperado”, sefiald Rodrigo
Cifuentes, socio de Finanzas Corporativas de BDO en Colombia.

Cifuentes advirtio que de mantenerse esta situacion, en el corto plazo se puede un
aumento en la prima de riesgos del pais, tasas de interés mas altas, lo cual afectaria
al pais en términos econdmicos al tener una deuda mas costosa para personas
naturales y juridicas, lo cual reduciria las opciones de financiacion para el pais.

Otro de los efectos, segun el experto, podria ser el retiro de comparniias internacionales
gue aperan y generan empleo en el pais, debido a que al perder su grado de inversion
podria tener un efecto domino por la falta de confianza en el desarrollo del pais, con lo
gue se disminuiria la inversion extranjera y podria aumentar la tasa de desempleo.

Por ultimo, ese recorte de nota deja al pais con mayor exposicion del mercado a
inversionistas con posiciones mas tacticas que estructurales, lo cual se estima una
mayor volatilidad para los TES y el tipo de cambio. Asimismo, perder el grado de
inversion tambien aumenta el costo de financiamiento del sector privado, puntualizo.
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