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Grupo Sura, Davivienda y Ecopetrol
también tuvieron rebaja en calificacion

BOLSAS. STANDARD &
POOR'S ASIGNO UNA
PERSPECTIVA ESTABLE A LAS
EMPRESAS, PUES ESTAN
VINCULADAS DE MANERA
DIRECTA O INDIRECTA A LA
CATEGORIZACION DEL PAIS
Y PREVE UNA MEJORA

BOGOTA
TraselanunciodeStandard &
Poor’s de rebajar la calificacion
crediticia de Colombia de BBB-
a BB+ y quitarle el grado de in-
version, empezaron a presen-
tarse las rebajas de las notas de
mas de siete compafias.

La firma calificadora asigno,
a su vez, una perspectiva esta-
ble a estas organizaciones, ya
que estan vinculadas de mane-
radirectaoindirectaalacatego-
rizacion del pais, por lo que
aclaro que “la perspectivade es-
tas empresas refleja la de Co-
lombia, porque esperamos que
las calificaciones de estas enti-
dades se muevanala parconla
del soberano”.

Entre las empresas que tu-
vieron rebajas en sus notas
se encuentra Ecopetrol, la pe-
trolera estatal a la cual la
agencia calificadora S&P le
disminuy6 su categorizacién
crediticia, pasando de BBB-
(perspectiva negativa) a BB+
(perspectiva estable).

Como consecuencia, su
subsidiaria Oleoducto Central
S.A., conocida como Ocensa,
recibié6 también una rebaja
de BBB- a BB+, argumentan-
do que no existen mecanis-
mos regulatorios significati-
vos u otras barreras estructu-
rales que impidan que la ma-
triz acceda a los flujos de
efectivo de las subsidiarias
en un escenario de estrés.

Isagen también vio caer su
calificacion crediticia a BB+,
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teniendo en cuenta que ven-
de alrededor de 35% de su
energia a las distribuidoras,
cuyas tarifas las fija el regula-
dor, por lo que los pagos de la
compafiia podrian verse afec-
tados si el Estado decide in-
terferir al respecto.
Lacalificacion del GrupoSura
también cayo a BB+, basando-
Se en que no pasaria un esce-
nario de prueba de estrés de in-
cumplimiento soberano de
Colombia, debidoalaaltacorre-
lacién entre los activos y divi-
dendos de la empresa y la eco-
nomialocal, yaque alrededor de
40% de estos operan en el pais.
Munir Jalil, economista en
jefe para la Regién Andina de
BTG Pactual, destaco que “las
compaiiias estan atadas a como
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estd el crédito pais. Unavez S&P
toma la decision de bajar esa
nota, todas las compafiias son
rebajadas de manera automa-
tica, por lo cual no hay sorpre-
sa al respecto”.

Ademas, destac6 que “una
bajaensucalificacionrepresen-
talomismoque parael pais, por
lo cual va a incrementarse el
costo de financiamiento. Hacer
emisiones en bonos, especial-
mente paralas empresas que lo
hacenendélares, vaarepresen-
tar mayores gastos”.

Otras empresas que se vie-
ron afectadas fueron Enel, que
vio caer su calificaciéon a BBB-
, al igual que su filial Emgesa,
quedando ambas en una esca-
la por encima de la calificacion
de Colombia. Por su parte, Da-

vivienda, Findeter y Financiera
de Desarrollo Nacional (FDN) pa-
saron de BBB- a BB+.

Andrés Langebaek, director
ejecutivo de Estudios Econo-
micos del Grupo Bolivar, asegu-
ro que “las consecuencias son
alargo plazo en la medida en
que se dificulta el acceso are-
cursos del exterior. Las empre-
sasvanatener que concentrar-
se en gestionar mejor sus
activos parafinanciarlainver-
sion, sumadoauncostodecré-
dito mas alto, lo cual va a lle-
var a acabar con proyectos que
seguramente no sonrentables
alas nuevas tasas”.

“En el corto plazo, no va a
darse un impacto significati-
Vo ya que, tanto emisores
como paises y empresas, es-
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EMPRESAS COLOMBIANAS VIERON
CAER SU CALIFICACION CREDITICIA
POR PARTE DE LA FIRMA
STANDARD & POOR’S.

&

“Una baja en su
calificacion representa lo
mismo que para el pais,
por lo cual va a crecer el
costo de financiamiento y
emision de bonos, sobre
todo en doélares”™.

Munir Jalil

Economista en jefe
para la Regien Andina
de BTG Pactual

Andrés
Langebaek

Dir. de Estudios Econ.
del Grupo Bolivar

“Las consecuencias son a
largo plazo, ya que se
dificulta el acceso a
recursos del exterior. Las
empresas van a gestionar
mejor sus activos para
financiar la inversién”.

Siganos en;

www.larepublica.co
Con los informes publicads por S&P sobre
las rebiajas en las calificaciones.

3

Escanee para ver el

#CommentLR sobre |2 baja
de calificacion a las

C empresas colombianas.

tan calificados por varias fir-
mas, por lo que se tiene la
norma de que dos de las tres
estén en grado de inversion.
Hasta el momento se mantie-
ne esa condicion”, concluyd.

IVAN CAJAMARCA
icajamarca@larepublica.com.co

BOLSAS. EL MERCADO SIGUE REACCIONANDO A LA DESCERTIFICACION CREDITICIA POR PARTE DE S&P
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Ayer, el doélar abri6é en un
precio promedio de $3.738.38,
lo que represento un aumento
de $16.81 frente a la Tasa Re-
presentativa del Mercado
(TRM), que para la jornada se
ubicé en $3.721,57.

El precio maximo registrado
fue de $3.753.70, mientras que
el minimo fue $3.708,00. Du-
rante la jornada se negociaron
US$726 millones a través de
1.086 transacciones.

El mercado de divisas sigue
reaccionando a la baja de cali-
ficacion por parte de Standard
&Poor5, peseaquelamonedaya
habiadescontadolaideadeuna
descertificacion desde el mo-

mento en que se retird la refor-
ma tributaria del Congreso.

El precio del délar por enci-
made $3.700 nose veia desde el
14 de mayo de 2021.

En lo que va del afio ha subi-
do $305,88; desde que se pre-
sento la reforma tributaria ha
ganado $72,89 y desde que se
retiro el proyecto, sumado a la
renunciadel equipo econémico
del Gobierno, ha perdido $1,76.

Solo en esta semana subi6
$55,54ydesdequeiniciaron las
protestas ha crecido $20,92.

“Sibienesciertoquelareba-
ja en la calificacion de Colom-
bia tiene efectos negativos so-
bre la tasa de cambio, se
consideraque niveles de precio

como los actuales se convier-
ten en oportunidades de ven-
ta”, destaco Edgar Jiménez,
profesordelaescueladeAdmi-
nistracion, Contaduria y Mer-
cadeo de la Universidad Jorge
Tadeo Lozano.

En el ambito internacional,
se fortaleci6 gracias a la reacti-
vacion econémica mundial y el
riesgode un repunte significati-
vodelainflacion estadouniden-
se iniciando afio.

El crudo estadounidense
WTI subi6 2,51% a US$63,60 el
barril, mientras que el petroleo
Brent disminuyé 2,17% a
US$66,52 el barril.
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