Efecto domino en empresas
del pais, por baja de la nota

Tras re'baja a la deuda soberana, S&P siguié con las calificaciones de
empresas como Ecopetrol, Davivienda, el Grupo Sura y Ocensa, entre otras.

Unas 10 entidades, entre publi-
casy privadas, fueron castigadas
por la firma S&P Global Ratings
con rebaja de sus notas crediti-
cias, luego de que la calificadora
internacional anunciarala pérdi-
da del grado de inversi6n de Co-
lombia, tras evaluar nosolo el re-
tiro y aplazamiento de un nuevo
proyecto de reforma tributaria,
en el que ya trabaja el Gobierno,
sinola actual situacién de protes-
tas sociales y vandalismo por la
que atraviesa el pais desde hace
mas de 23 dias.

Como se recuerda, el martes
en la tarde S&P Global Ratings
confirmoé que bajé la calificacién
crediticia soberana de Colombia
a BB+ de BBB- y asign6 una pers-
pectiva estable. Por eso, en esa
misma direccion, revisé las no-
tas de varias entidades a las que
les hace seguimiento y procedi6
a ajustar las notas de 10 entida-
des, entrelas que se cuentanla Fi-
nanciera de Desarrollo Nacional
(FDN) y Financiera de Desarrollo
Territorial (Findeter), asi como
del Banco Davivienda.

Segiinlafirma, aestastres enti-
dadeslesbajaronsusnotasdelar-
go plazo a BB+ desde una BBB-.
Ademas, “bajamoslas calificacio-
nes de corto plazo de Banco Davi-
vienda y Findeter a B desde A-3.
La perspectiva estable de estos
bancos sigue reflejando la de Co-
lombia”, indic6.

Similar decisién se adoptd
frente a entidades como Ecope-
trol, Isagén y el Oleoducto Cen-
tral (Ocensa), asi como del Gru-
po de Inversiones Suramericana
(Grupo Sura).

“También bajamos las califica-
ciones de emision de A. 1. Cande-
laria Espafia a B+ desde BB-. Esto
sedebeaqueaiinvemos unnivel
de diferencia debido a su depen-
dencia total de los pagos de divi-
dendos subordinados de su tini-
cainversioén, Ocensa, quelos dis-
tribuye después de fondear sus
necesidades operativas y finan-
cieras”, indicé la calificadora.

Confirmd, ademas, la califica-
ciénde AA dela Sociedad Conce-
sionaria Vial Montes de Maria

Ecopetrol es una de las empresas cuya calificacién de riesgo fue reducida por la agencia Standard &
Poor’s, tras la baja de la nota de la deuda del pais. FOTO: YOMAIRA GRANDETT. ARCHIVO EL TIEMPO

(Puerta de Hierro), y su perspec-
tiva se mantiene estable.

Las razones de algunas de es-
tas decisiones tienen estrechare-
laci6én con la situacién fiscal de
Colombia, el retiro del proyecto
de reforma tributaria y la situa-
cion de orden publico derivada
de las protestas sociales en que
se encuentra el pais.

“Las bajas de calificaci6n se
dantraselretiro por parte del Go-
bierno de una propuesta de re-
forma fiscal en medio de altas
presiones de gasto, lo que deriva
en una probabilidad significati-
vamente menor de que Colom-
bia mejore su posicion fiscal tras
un reciente y marcado deterio-
ro.Dadalaalta vulnerabilidad ex-
terna, el perfil econémico com-
parativamente débil, compensa-
do por instituciones y credibili-
dad monetaria adecuadas, la
deuda actual de Colombiarepre-
sentara alrededor del 60 por
ciento del producto interno bru-
to (PIB) durante el periodo
2021-2024 y presentara amplios
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“Conun
panoramaala
baja, se tendria
un dano potencial
que pueda llegar a
impedir quela
economiase
recupere con

mayor facilidad”.

Rodrigo Cifuentes
BDO COLOMBIA

déficits fiscales, factores que ya
no son consistentes con una cali-
ficacion de grado de inversion
(BBB- 0 mis) en moneda extran-
jera”, sefialala calificadora.

Lo que sigue para el pais
Otradelas consecuencias deri-

vadas de esta pérdida de grado
de inversion fue el aplazamiento

. enla emision de bonos que tenia

programado Bancoéldex para el
jueves de esta semana, a través
de la cual buscaba entre
500.000yunbillénde pesos, re-
cursos que serian destinados a
apoyar lareactivacion del sector
empresarial colombiano, princi-
palmente el de pequefias y me-
dianas empresas.

“Conunpanoramaalabaja, se
tendria un dario potencial en el
largo plazo que puedallegaraim-
pedir que laeconomia serecupe-
re con mayor facilidad, teniendo
como efecto que el PIB tenga un
crecimiento mas bajo de lo espe-
rado”, sefial6 Rodrigo Cifuen-
tes, socio de Finanzas Corporati-
vas de BDO en Colombia.

Cifuentes advirtié que de man-
tenerse esta situacion, en el cor-
to plazo se puede dar un aumen-
toenla primade riesgos del pais,
tasas de interés mas altas, lo cual
afectaria a Colombia en térmi-
nos econémicos.




