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Con un incremento
en mds de US$30
en el precio del
barril en el ultimo
ano, la reactivacion
petrolera mundial
va de la mano con
la vacunacion. Con
esta dindmica, el
pais no solo se verd
beneficiado en la
operacion, sino
también en sus
cuentas publicas.

Otra

vida

para el crudo

ALFONSO LOPEZ SUAREZ
Periodista de Portafolio

LLa recuperacion delaeco-
nomiaanivel mundial trasla pandemia,
empujada por la‘redinamizacion’ de
Estados Unidosy China, esta en este
momento completamente ligadaaun
alza en la cotizacion mundial del pe-
tréleo, comportamiento que se hare-
gistradoalolargodel 2021. Lacifraes
contundente: el precio de crudo, tanto
enlareferencia BrentcomoenlaWTI,
ha estado enlas tltimas semanas por
encimade USS80, eincluso hay seriosy
solidosindicios de que ese valor podria
llegaralos USS90 parael cierre de afio.

Solobastaconmirarlasprevisiones
delaAgencialnternacional de Energia
(AIE), las cualesindican que en el pre-
sente afno se consumiran, en promedio,
96,7 millones de barriles diariosde cru-
do, lo que supone 230.000 mas de lo
que la organizacion habia proyectado
aprincipiode afo, ydespués del bajén
histérico de 8,7 millones de barriles
diarios en el 2020. Asi, parael 2021, el
mundo absorbera 5,7 millones de ba-
rriles diarios mas que lo registrado el
ano pasado.

Asilas cosas, el pasado 1° de junio
la Opep+(Organizacion de Paises Ex-

www.portafolio.co -

portadores de Petréleo junto con sus
10 productores aliados, encabezados
por Rusia)adopto la decision de con-
tinuarconlosrecortesgradualesenla
producciony, porende, enlaofertade
crudo enelmercado.

Aelloseunidlaincorporacionde
841.000 barriles/dia adicionales ala
ofertaapartirdeljulio pasado, conla
expectativa de nivelary mantener es-
table elbombeo hastaabril delafo en-
trante, delo que se derivaunaumento
del preciograciasal rapidoincremento
del consumo en el mundo como senal
delareactivacion econémica.

Segun la agencia calificadora
Moody’s, ya conunos indicadores pe-
troleros que superanlos niveles pre-
pandemia, el costo total de produccién
de unbarrilmarginal de crudo sequira
aumentando en gran medida por el
incremento del consumo de hidrocar-
buros en el mundo, ya que los costos
de operacion haran masrentable la
extraccionenlos pozos.

“Esperamos que la ofertarestrin-
gida continte respaldando el fuerte
impulso de los precios del petréleo en
elmercadointernacional”, dijolavice-
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eselprecioqueha
alcanzado el barril de
petréleotantoenla
referencia Brentcomo
enlaWTI, pero hay serios
indicios de que ese valor
llegariaalos US$90
paraelcierredeafio.

“ddlares

presidentasénior de Moody's, Elena
Nadtotchi. Asimismo, lacautelaen
elrecorte gradual de la produccién
de crudo adoptada de la Opep+se
debe engran medidaalavigilancia
extrema de lareactivacion econo-
mica que existe entodoelmundoa
pesardel paquidérmico procesode
vacunacion, el cual, ademas de no
serhomogéneo en el planeta, lleva
implicitoun freno de mano paraevi-
tar sorpresascomounrebrote ante
lavariante deltadela covid-19.

Beneficios para el pais

Pero el buen comportamiento
enlos precios internacionales del
petroleo no solo esta apoyando la
industriaal aumentarla extraccion

UN PRECIO DEL BARRIL DE

USS80 POR CADA UNIDAD PERMITE
QUE TODAS LAS OPERACIONES
PETROLERAS DEL PAIS SEAN
VIABLES Y MAS ATRACTIVAS.

Frday, feb 19,2016

de crudo, sino que también ayudaran a un pais como
Colombiaacuadrar enbuenamedidasusfinanzas.Y, de
paso, catapultaranaun maslaoperacién hidrocarburi-
feraenelterritorio nacional, lo que, de paso, significaun
aumento marcado en laproduccion de crudo.

Asi, sila cotizacion referencia Brent se mantiene
como minimo en USS$80, se adicionaria ala extraccion
unvolumen porencimadelos150.000 barriles promedio
dia{bpd), lo cual, sumado al bombeo registrado entre
eneroyjuliodel presente afio-que fue de 730.138 bpd-,
se llegarian a superarlos 880.000 bpd para diciembre
proximo. Pero si el panoramasigue despejadoy el precio
llegaalos USS90, el bombeo de crudo adicional en el
pais podria bordearlos 200.000 bpd, lo que supondria
unaproducciénde 930.000 bpd, escenario que se pre-
sentariaamediano plazo.

Lo anterior, gracias a nuevas inversiones que ha-
bian sido postergadas pero que se pueden retomar por
la sostenibilidad del negocio, gracias a la rentabilidad
que dejanlos costos de operacion.

“Un precio del barril de USS80 permite que todas las
operaciones petroleras del pais seanviables. Ademas de
aumentar las tareas de exploracion, se activarian mas
los procesos de recobro mejoradoy la produccién de
crudos pesados, se le meteria el aceleradorafondoa
laactividad costaafuera(offshore), eincluso se le daria
unfuerte impulso al desarrollo de los no convenciona-
les. Asimismo, aumentarian los rubros de inversién no
solo acorto sino también a mediano plazo”, explica el
ingeniero Julio César Vera, consultory presidente de
laFundacion XUAEnergy. »
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Elbuenprecio
internacional
delpetroleo
nosoloapoya
laindustriaal
aumentarla
extraccionde
crudo, sinoque
tambiénayuda
al paisacuadrar
susfinanzas.
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LA COTIZACION DEL BRENT PODRIA LLEGARA LOS
USSQQ PARA FIN DE ANO, YA QUE EL MERCADO TIENE
UN DEFICIT MAYOR DE LO QUE MUCHOS CREEN.

«

Paraesteanalista, enlamedida
enqueelvalordelbarrildecrudose
incremente, las hidrocarburiferas
conoperacion enel pais puedenge-
nerarunamayor cajacomo produc-
to de sus ventas, lo cual permitiria
consolidar las optimizaciones rea-
lizadas en los costos de operacién
enuncampo gracias aque pueden
disponerde desembolsosde recur-
sos de mas largo plazo.

Proyeccion en cuentas

Lo anterior significa que, con
una cotizacién de USS$S80 el barril,
las petroleras no solo podran tener
ganancias, sino que ademéas hacer
reinversiones paradescubrirnuevos
yacimientos, que eslo que necesita
el pais paraaumentar lasreservas
decrudoygas.

Lafirmaanalista de mercados Goldman Sachs, por
su parte, no duda en sefialar que la cotizacién sequira
subiendo a medida que la oferta siga en el pulso para
equilibrarse conlademanda, lacualestaenunacelera-
doaumento.“Lacotizacién del Brent podriallegaralos
USS$90 parafindeafio, yaque el mercado tiene un déficit
mayor de lo que muchos creen”, resaltaun comentario
de Goldman Sachs, al sefialarademas que laactual co-
tizacién no se presentaba desde el 2018.

Parauno de sus analistas, Damien Courvalin, “este
déficit no serevertirdenlos proximos meses, yaque su
escalaabrumaratanto la voluntad como lacapacidad
delaOpep+paraaumentarlaextraccion deinventarios,
que sonlas més grandesregistradas”.

Cabe recordar que las cuentas del Ministerio de
Hacienda en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (Mfmp)
prevén unbarrilde crudo Brent, en promedio, a US$S63,
conunddlara$3.667. Solo enel primerindicador se ha
presentado unincremento en mas de USS20, lo queya
le estarepresentando alas arcas del Estado cercade
$4 billones adicionales a mediano plazo.
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“Las cuentas del Gobierno con
un precio del barril de USS63 en su
momento no eran del todo malas, si
setiene encuentaque elafo pasa-
do estuvo por debajo de los USS50.
Pero conuna cotizacion porencima
delos USSB0, las petroleras no solo
podran tener ganancias, y mas con
unprecioactual que estacercanoa
los USS84, sino también el de hacer
reinversiones parahallar nuevosya-
cimientos. Un precio del barril que
enlaactualidad rondalos US$20 por
encima de lo trazado por el Mfmp
permitira la entradaadicional de $1
billén porafo”, explica Nicolas Arbo-
leda, asociado de Energia, Mineriae
Infraestructurade Baker McKenzie.

Independientemente de laac-
tual cotizacion, y a pesar de que las
empresasinvolucradas enlacade-
nade produccién hidrocarburifera
extrafienlaépocaenlaqueelbarril
rondabalos USS100, las compaiiias
involucradas en la cadena de ex-
traccion, producciony generacion
de energiaabase de petréleo con-
tinuan percibiendo utilidades que
hacen este negociorentable enel
quevale la penainvertir.



