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ESPECIAL
HIDROCARBUROS

LA COTIZACION DEL BRENT PODRIA LLEGARA LOS
USSQQ PARA FIN DE ANO, YA QUE EL MERCADO TIENE
UN DEFICIT MAYOR DE LO QUE MUCHOS CREEN.

«

Paraesteanalista, enlamedida
enqueelvalordelbarrildecrudose
incremente, las hidrocarburiferas
conoperacion enel pais puedenge-
nerarunamayor cajacomo produc-
to de sus ventas, lo cual permitiria
consolidar las optimizaciones rea-
lizadas en los costos de operacién
enuncampo gracias aque pueden
disponerde desembolsosde recur-
sos de mas largo plazo.

Proyeccion en cuentas

Lo anterior significa que, con
una cotizacién de USS$S80 el barril,
las petroleras no solo podran tener
ganancias, sino que ademéas hacer
reinversiones paradescubrirnuevos
yacimientos, que eslo que necesita
el pais paraaumentar lasreservas
decrudoygas.

Lafirmaanalista de mercados Goldman Sachs, por
su parte, no duda en sefialar que la cotizacién sequira
subiendo a medida que la oferta siga en el pulso para
equilibrarse conlademanda, lacualestaenunacelera-
doaumento.“Lacotizacién del Brent podriallegaralos
USS$90 parafindeafio, yaque el mercado tiene un déficit
mayor de lo que muchos creen”, resaltaun comentario
de Goldman Sachs, al sefialarademas que laactual co-
tizacién no se presentaba desde el 2018.

Parauno de sus analistas, Damien Courvalin, “este
déficit no serevertirdenlos proximos meses, yaque su
escalaabrumaratanto la voluntad como lacapacidad
delaOpep+paraaumentarlaextraccion deinventarios,
que sonlas més grandesregistradas”.

Cabe recordar que las cuentas del Ministerio de
Hacienda en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (Mfmp)
prevén unbarrilde crudo Brent, en promedio, a US$S63,
conunddlara$3.667. Solo enel primerindicador se ha
presentado unincremento en mas de USS20, lo queya
le estarepresentando alas arcas del Estado cercade
$4 billones adicionales a mediano plazo.
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“Las cuentas del Gobierno con
un precio del barril de USS63 en su
momento no eran del todo malas, si
setiene encuentaque elafo pasa-
do estuvo por debajo de los USS50.
Pero conuna cotizacion porencima
delos USSB0, las petroleras no solo
podran tener ganancias, y mas con
unprecioactual que estacercanoa
los USS84, sino también el de hacer
reinversiones parahallar nuevosya-
cimientos. Un precio del barril que
enlaactualidad rondalos US$20 por
encima de lo trazado por el Mfmp
permitira la entradaadicional de $1
billén porafo”, explica Nicolas Arbo-
leda, asociado de Energia, Mineriae
Infraestructurade Baker McKenzie.

Independientemente de laac-
tual cotizacion, y a pesar de que las
empresasinvolucradas enlacade-
nade produccién hidrocarburifera
extrafienlaépocaenlaqueelbarril
rondabalos USS100, las compaiiias
involucradas en la cadena de ex-
traccion, producciony generacion
de energiaabase de petréleo con-
tinuan percibiendo utilidades que
hacen este negociorentable enel
quevale la penainvertir.



