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La semana pasada, El grupo Ecopetral confarmada por mas de 30 empresas, anunciaba con bomboas y
platillos las ganancias de su tercer trimestre 2021, con una utilidad neta de $3,8 billones de pesas, un
paco mas alta que en el trimestre anterior que fueran de $3,7 billones ([Ecopetral, 2021}, es decir,
aumentod un 3%. A diferencia del anteriar trimestre, el Grupo Ecapetral incluia en los estados financieros
¥ par primera vez, las ganancias del mes de septiembre de la empresa Intercanexian Electrica 5.4. (ISA),
y las ganancias por ventas de petralea con precios mayores que en el reparte anterior. El precio de
petralea promedio para el anterior trimestre fue de USD3$ 67 el barvil, mientras que el actual fue de
UsSD$ 72. [Referencia Brent para Colombia).

Sin embargo, el analisis de Casa de Bolsa (del Grupo Aval), ratificaba que la utilidad era inferior a la que
estimaban sus analistas. “La utilidad neta de Ecopetral fue 4,8% inferior a nuestra estimacian inicial”
indicd en un comunicada la Casa de Valores el pasado 11 de noviembre. Por lo tanto, el valor de la
accidn se podria considerar que estaba *sobre valorada”, razdn por la cual la accidn de Ecapetral no fue
praparcional a los anuncios de esta semana. Si bien es cierto que la bajada de precio “corrige” el valor de
la accidn, na se puede decir que los resultados hayan sido malos, pera si se esperaban mejores
utilidades. Cabe resaltar, que, si no fueran por los resultados de ISA, -y de Ocensa, los resultados de

las demas 30 empresas subsidiarias gue conforman el Grupo Ecopetral no hubieran sido los mejares.

Adicionalmente, respecto al nuevo hallazga explaratario, en este Ultima reporte trimestral, incluia los
datos de la terminacion del pozo Liria YW 12 donde indicaba que la perforacian fue concluida la primera
semana del mes de marzo del presente aiio (Ecapetral, 2021}, pero & meses después se abtuvieron los
resultados de las pruebas iniciales, resultados gue fueran pasitivos. Lo curiosa es gue dieron la naticia 5
dias antes del debate de control politico que tenia el presidente de |a petralera en |a plenaria del Senado
de la Republica para un debate de cantrol politico, justamente par temas exploratarios. Y como lo
explicd el presidente Felipe Baydn a varios medios de comunicacian, este prayecta del pozo Liria durd
un poco mas de 3 afios, que seguramente, sus costos na deben estar por debajo de los USD$ 40
millanes de ddlares, que es un costo promedio de perforar en esta zona del piedemonte llanero, donde
también estan los campos de Cusiana y Cupiagua operado antiguamente por la Brithish Petroleum (BF)

y que hay estd en manos de la empresa estatal petrolera.

Pera 3 pesar de tados estos buenaos resultados que ha expresadao Gltimamente, Ecapetral colacd bonaos
par US32.000 millones, para refinandiar el credito obtenida para la adguisicion del 51,4% de
Interconexian Eléctrica 5.A. (ISA), entonces, ;por qué |a insistencia de emitir acciones de Ecapetral? si los
recursas para apalancar la deuda por ISA ya las consiguia con la emisian de bonos a medianao plazo. Si
su intencian es vender parte o todo lo que la Ley 1118 de 2006 le permite, deberian de hacer su mayor
esfuerzo para levantar la accion en un valor que sea equilibradao y beneficioso para las ingresas del pais,
de lo contrario, seria un gran error y dafio patrimonial si insiste en la venta de un porcentaje de la parte
estatal, ya gue éstas apalancan el bienestar finandiera del estado con utilidades de las 3 méas

importantes empresas que hacen parte del Grupo Ecopetral.

Es muy impartante resaltar que estas decisiones importantes na salo vienen del Presidente de
Ecapetial, sino tambien de su Junta Directiva. Seria muy importante conocer |a experiencia que tiene
cada una de ellos en el sector petrolero y en energias alternas. De acuerdo con los Principios de
Gobierno Corporativa del G20 y la Organizacian para la Cooperacidn y el Desarrolla Econdmicos
(OCDE), se exige que el gobierno corparativa de las empresas estatales sea independiente del gobierno o
partido politico, con el objetivo de favarecer la eficiencia econdmica, la estabilidad financiera y el

crecimiento econamico sostenible de las empresas. Colombia firma este acuerdo en mayo del 20718,

Segun la OCDE, "el abjetiva del gobierna carporativa es facilitar 1a creacidn de un ambiente de
confianza, transparencia y rendicion de cuentas necesario para favaorecer las inversiones a largo plazo, la
estabilidad financiera y la integridad en los negocios. Todo ella cantribuira a un crecimiento mas salido
y al desarrollo de sociedades mas inclusivas”. (Principios de Gobierno Corporativa de la OCDE y del G20,
OCDE, 216}
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