]
FINANZAS

larepublica.co | MARTES 16 DE NOVIEMBRE DE 2021

P21

vender acciones del Grupo Nutresa

nacional, el mercado colombia-
no empezo a cotizar muy por de-
bajo de su valor real. Los guras
financieros consultados afirma-
ron que Nulresa es una compa-
fiiasolida, que tiene posibilida-
des de ser valorada por mucho
més dineroy que el mercado no
le esta dando un precio justo.
Por lo anterior, surge el inte-
rrogante ;es el precio ofrecido
porlos Gilinski muy bueno o es

Andrés Moreno

justo parauna compaiiia del ta-
lante de Nutresa?

Es probable que el holding
empresarial, duefio de Lulo
Bank y GNB Sudameris, pueda
estar tomando ventaja de la si-
tuacién coyuntural paraofrecer
un precio justo por la accion,
que representa una oportumni-
dad de ganancia.

Los analistas consultados di-
jeron que mas alla de ser un

Asesor financiero y analista bursatil

\ “Si los grandes accionistas van a ir a la

OPA, lo mejor es que todos vendan; pero si

los grandes no participan y hay certeza de
que el GEA va a quedar al mando de la
compariia, lo mejor es no vender”.

Habria una
rentabilidad de 37%

Valeria Alvarez, trader y
estratega de renta variable de
Itat Comisionista de Bolsa,
destacé que mientras que el
precio de la accién de Nutresa
estd en $21.740, el valor que
esta ofreciendo el Grupo
Gilinski ronda los $29.800, lo
que implica una rentabilidad
de 379%. “Los $29.000 por
accion se vieron hace siete
afos, incluso mas’, destaco la
experta. Aunque la compafiia
sea solida y su accién pueda
valer mas, agrego que no es
probable que, en el corto
plazo, alcance el precio que
ofrecerd el Grupo Gilinski

en la OPA.

Valeria Alvarez

No estan obligados a
vender la accién

Jorge Bernal, trader de Casa
de Bolsa, sefialo que ningdn
accionista, mayoritario o
minoritario, esta obligado a
participar de la operacion.
“Pero si es una oportunidad
interesante, ya que los Gilinski
estan ofreciendo precios que
se acercan a los maximos
histéricos del titulo, con esto
pueden recuperar la inversion
y generar una utilidad’,
destaco el gurd. También
explicé que la especie esta
muy por debajo de lo que
realmente vale Nutresa, por lo
que quienes se queden en la
empresa tienen la posibilidad
de ver altos precios de nuevo.

buen precio o una buena estra-
tegia delos Gilinski, esuna opor-
tunidad que no volvera a ver el
accionistaminoritario, puesuna
vez la empresa pase por el pro-
ceso de OPA,lo mas probable es
que el precio de la especie cai-
gay pierda liquidez. Los exper-
tosrecordaronqueestoesloque
ha pasado histéricamente con
empresas que llevan a cabo este
tipo de operaciones.

Wilson Tovar

Poreso, destacaron quelame-
jor oportunidad de sacar utili-
dades es vender su accion. Sin
embargo, si el GEA no participa
enla OPA, lo mas recomendable
esquedarse conlostitulos, pues
unavezsesuperelacrisisecono-
mica y haya menos incertidum-
bre, algo que podria pasar a me-
diados de 2022 conla certeza de
quién sera el préximo mandata-
rio de los colombianos y la erra-

Director de Investigacion de Acciones y Valores

“El inversionista quiere rentabilidad, el
activo es muy bueno, que estd siendo
apreciado por uno mas grande; el lio es

que en realidad no depende de ellos, sino
del controlante, es decir del GEA”.

Jorge Bemal

Cada accionista debe
ser asesorado

Sebastian Toro, trader,
especialista en economia y
exasesor de Renta y Bolsa,
expresd que“no se puede
recomendar vender o no
porque eso implicaria una
asesoria, cada quien debe
decidir si esta de acuerdo o no
con el precio; a mi, personal-
mente, y no es una recomen-
dacién, me parece un precio
atractivo para vender”. Ade-
mas, manifesto que, aunque
todo puede pasar, histérica-
mente el comportamiento que
tienen los titulos después de
pasar por un proceso de OPA,
es que se desvalorizan y
pierden liquidez.

Hay que esperar la
decisién del GEA

Juan Miguel Ramirez, equity
trader de Acciones & Valores,
hizo énfasis en que no se
puede tomar ninguna decisién
hasta saber si el Grupo Empre-
sarial Antioquerio (GEA) decide
vender Nutresa. “Si pudiera
haber otra oferta por parte de
ellos, seria una oportunidad de
venta, teniendo en cuenta
todo lo deprimido que ha
estado el mercado en general”.
Si el GEA decide ceder su
participacién en Nutresa, lo
mas recomendable es que los
accionistas minoritarios tomen
el mismo camino y generen
utilidades mientras tienen
certeza del precio de la accién.

dicacion parcial del covid-19, la
accion podria recuperar el valor
que realmente merece.

Si atin asi decide conservar
lostitulosy la OPA serealizacon
éxito, debera saber que ahora
lasdecisiones empresarialeslas
tomaré el Grupo Gilinski, un hol-
ding con presencia regional y
participacion endiferentes sec-
tores econdmicos. Con esto,
puede sacar provecho de los di-
videndos que van a surgir si ac-
cionistas comoSura, Argosy For-
venir venden su participacién
en la compaiiia.

Si atin tiene dudas sobre su
decision, esta sobre la mesa
buscar un asesor financiero.

LINA VARGAS VEGA
@VargasVega20

Juan Miguel Ramirez

La OPA es una
oportunidad Unica

Felipe Campos, director de
Investigaciones Alianza Valores
y Fiduciaria, expresé que“la
compaiiia vale mas de lo que
esta cotizando ahora, es una
buena sefial para el futuro” Sin
embargo, enfatizé que, a corto
plazo, "hay que tener en cuenta
que de los $8.000 que se estan
dando de mas por cada titulo,
aproximadamente $7.000,
representan una prima por el
control de la compafiia. Esto es
una oportunidad muy grande
para los minoritarios, es decir,
que los Gilinski estan literal-
mente pagando extra para
tener el control de Nutresa 'y
esto no volvera a pasar”.
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que se mantienen disponibles.

Las expectativas de inflacion
volvieron a subir el mes pasado
a 4,9%. lo cual representa otra
preocupacién paralaFed en me-

raUS$80,36 amedidaquelaOr-
ganizacion de Paises Exportado-
res de Petroleo (Opep) reduce las
previsiones de demanda. De he-
cho, el informe mensual de la

los altos precios de la energia
probablemente pesen, lo que
llevo al grupo a revisar a la baja
sus pronosticos en 330.000 ba-
rriles por dia.

se mantendra sobre 1.357 pun-
tosamedidaquecrecelatension
y la expectativa por como pueda
desenvolverse la Oferta Pablica
de Adquisicién (OPA) presenta-

cerse al control de Nutresa, y de
paso tener participacion en el
Grupo Empresarial Antioquerio.

IVAN CAJAMARCA
icajamarca@larepublica.com.co

a
&
S
1
a
Z



