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En riesgo meta de
Cero emisiones por
precios de metales

AMBIENTE. SEGUN EL FMI,
LA TRANSICION ENERGETICA
MUNDIAL SE RETRASARIA'Y
HARIA SUBIR LOS PRECIOS
DEL COBRE, DEL NIQUEL, DEL
COBALTOY DEL LITIO HACIA
MAXIMOS HISTORICOS

POR LA ALTA DEMANDA

BOGOTA

La transicién energética glo-
bal podria retrasarse por el in-
cremento de los precios de los
metalesnecesarios paragenerar

energiasrenovables no conven-
cionales, revela un informe del
Fondo Monetario Internacional.

“Las necesidades de energia
limpia pueden darlugaraun pe-
riodo de muchos afios de cares-
tia del cobre, el niquel, el cobal-
to y el litio en un escenario de
cero emisiones netas”, sostie-
ne el FMI en su informe.

El organismo advirti6 que el
aumento de los precios de ma-
teriales como el cobalto y el ni-
quel podria prolongarse hasta
finales de esta década, y des-
carrilar, o retardar, la propia
transicion energética.

Se proyectaque el precio del
litio, que se usa para las bate-
riasdelos vehiculos eléctricos,
experimentara alzas que iran
desde los US$6.000 por tone-
lada métrica, que son los pre-
cios que se manejaban en 2020,
hasta alrededor de US$15.000
afinales de esta década. Y per-
maneceria en niveles elevados
durante lamayor parte deladé-
cada de 2030, asegura el FMI.

Alejandro Lucio

Director de Consultoria y Mercado Mayorista de Optima Consultores

“Los proyectos estdn sufriendo impactos
grandes por este incremento de precios,
ademds de aumentos de costos de fletes y

otros temas logisticos. Va a depender de
qué tan temporal es la actual situacioén”.

Edward Moya

Analista senior de mercados en Oanda

“El mundo sigue fielmente comprometido
con la adopcién de energias limpias y
eso proporcionard una demanda

significativa en el futuro para metales
como el cobre, niquel, cobalto y litio”.

150%

SUBIR[AN LOS PRECIOS DEL LITIO

HACIA 2030, QUE PASARIAN DE

US$6.000 A US$15.000 POR LA
ALTA DEMANDA DEL METAL.

Adicionalmente, indica que
los precios del cobalto, el litio
y el niquel aumentarian en ci-
fras de tres digitos en términos
porcentuales comparados con
los niveles de 2020, y alcanza-
rian maximos en alrededor de
2030. Sin embargo, no ocurrira
enlas mismas proporciones con
los cuellos de botella que pre-
sentael cobre, yaque lademan-
dano aumenta tan bruscamen-
te, segln explica el FMI.

El organismo estima que
los precios alcanzarian maxi-
mos como lo hicieron en
2011, aunque permanecerian
elevados durante un tiempo
mas prologado.

2050

SERIA EL ANO EN EL QUE LOS
PRECIOS DEL COBRE, NIQUEL,
COBALTO Y LITIO ALCANZARIAN
SUS MAXIMOS HISTORICOS.

“Elgolpedela transicion ha-
cia energias limpias a los pre-
cios de estos metales va a de-
pender de qué tan temporal es
la actual situacion. Los proyec-
tos estan sufriendo impactos
grandes por esteincremento de
precios, ademis de aumentos
de costos de fletes y otros temas
logisticos”, afirma Alejandro
Lucio, director de Consultoria
y Mercado Mayorista de Optima
Consultores y experto en ener-
gias renovables. ,

Sobre el posible retraso enla
transicién a energias limpias
por los precios altos de los me-
tales, Lucioagrega que “se espe-
ra que sea resultado del eleva-
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do incremento de la demanda
y la falta de inventarios y dis-
ponibilidad, todos asociados a
la pandemia. Pero también se
proyecta cierta normalizacion.
Siestanoseda, podriatenerim-
pactos muy relevantes en la
competitividad de estos proyec-
tos. De mantenerse la escalada
deprecios,setendriaunimpac-
to importante, en dado caso de
quenosenormalicelasituacién
en los préximos meses”.

El informe del FMI también
plantea una perspectiva de los
precios de esos metales en un
escenario de cero emisionesne-
tas, teniendo en cuenta la meta
mundial de limitar los aumen-
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tos de temperaturaa 1,5 grados
celsius, y dice que esto reque-
ririaunatransformacién del sis-
tema energéticoimportante que
podria consecuentemente dis-
parar considerablemente la de-
manda de metales.

Asegura el FMI que en este
escenario la oferta tenderia a
reaccionar de forma lenta a las
sefialesde precios, debidoaque
el cobre, el niquel y el cobalto
se extraen de minas y los pro-
cesos requieren fuertes inver-
siones, ademas de que tardan
mas de una década en pasar del
descubrimiento a la produc-
cién. Por su parte, el litio suele
provenir de manantiales mine-
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INDUSTRIA. ESCASEZ DE MANO DE OBRA SEGUIRA AFECTANDO SUMINISTRO

Precios mundiales de alimentos
seguiran altos, dice CEO de Cargill

SINGAPUR
Es probable que los precios
delos alimentos se mantengan
elevadosen 2022,yaquelasin-
terrupciones en la cadena de
suministro global
persistiran, se-
-gln el director de
Cargill,quien des-
tacé la escasez de
mano de obra
como uno de los mayores ries-
gos que enfrenta la industria.
Las plantas no estan funcio-
nando a plena capacidad, lo que
limitael suministro dealimentos
y crea el potencial para mayores
aumentos de precios, asegura
David MacLennan, director eje-

Bloomberg

cutivo de la potencia agricola.
“Pensé que la inflacién en ali-
mentos y agricultura era transi-
toria. Me siento menos ahorade-
bido ala continua escasez en los
mercados laborales”, dice Ma-
cLennan. “Ese es uno de los in-
sumos de la cadena de suminis-
tro que estamos observando con
maAs atencién”.

Los precios mundiales de los
alimentos subieronaun miximo
deunadécadaen octubre, lo que
amenaza las facturas de los ali-
mentos atin mas altas para los
hogares y puede empeorar el
hambre mundial. Ya se trate de
recolectores de frutas, procesa-
doresdecarne, operadoresdeal-

macenes o trabajadores portua-
rios, el ecosistema alimentario
mundial est4 estresado debido a
la falta de personal.
MacLennan dijo en septiem-
bre que elaimento delos costos
de los alimentos seria transito-
rio y deberia disiparse con el
tiempo. Desde entonces, el re-
punte de los precios de la ener-
gia y los continuos problemas
dela cadena de suministro han
hecho que los mercados estén
“muchomaés ajustados”, afirma.
“Cuando tienes una oferta li-
mitada, eso puede llevar a pre-
cios mas altos”, precisa MacLen-
nan. Sin embargo, sefiala que

" China no ha estado comprando

cultivos de manera tan agresiva
como lo hizo el afio pasado. “Eso
quitaalgodepresionalsistema”.

La btisqueda de biodiésel y
combustible para aviones mas
ecologicos también esta enfren-
tando alos alimentos con la pro-
duccién de energia, lo que lleva
aun suministromaslimitado de

LR

David MacLennan, CEO de Cargill, dice que llegara el dia en que se usa-
ran mas productos agtricolas para producir energia que para alimentos.

aceite comestible. Los precios
del aceite de palma se han dis-
parado alrededor de 50%, mien-
tras que el acéite de soja subi6
60%. La canola también est4 cer-
ca de un récord. La tension en-
tre alimentos y combustible se
volvera mas intensa que nunca,
sentencié MacLennan.
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Bandas de incertidumbre de los precios
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rales y salmueras, y se extrae
bombeando agua salada subte-
rranea, lo que reduce los tiem-
pos de gestacién a aproximada-
mente cinco afios.

“De hecho, si la mineria tu-
viera que satisfacer el consumo
en el escenario de cero emisio-
nes netas de la Agencia Interna-
cional de Energia, el reciente
andlisis del personal técnico
muestra quelos precios podrian
alcanzar maximos histéricos
durante un lapso sin preceden-
tes, y esos aumentos de los cos-
tos podrian incluso retardar la
propia transicién energética”,
concluye en suinforme el Fondo
Monetario.
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Ademas, dice el FMIqueelin-
cremento de la demanda seria
masintensoal comienzo del pe-
riodo ya que los componentes
de la energia renovable, como
turbinas eélicas o baterias, ne-
cesitan metales en su inicio.

Sin embargo, en cuanto a la
oferta, la produccién reacciona
de forma lenta debido al largo
tiempo que tardala explotacién
de minas, y en este escenario la
estrechez en el mercado solo
empieza a aliviarse a partir de
2030. Sobre el futuro inmedia-
to delos precios de los metales,
Edward Moya, analistaseniorde
mercados en Oanda, sefiala que
los efectos que dejo lapandemia

Valor de produccion
de los metales se
sextuplicaria a
US$12,9 billones

El repunte de la demanda de
los cuatro metales necesarios
para la transicién energética
aumentaria el valor de su
produccién, a US$12,9
billones a lo largo de dos
décadas, segun proyecciones
del FMI en un escenario de
cero emisiones. El aumento
de los precios de estos
metales podria jalonar la
inflacion, el comercio y el
producto a nivel global, pero
también generarian impor-
tantes ingresos para los
productores. Los principales
beneficiados serian El Congo,
Australia, Chile, Perd, Rusia,
Indonesia y Surafrica.

en los commodities podrian
verse el proximo afio.

“A la par con la lucha que li-
bran muchas economias por
tratar derecuperarse delimpac-
toquedejoé el covid, el mundosi-
gue fielmente comprometido
conlaadopcion de energiaslim-
pias y eso proporcionara una
demanda significativa en el fu-
turo para metales como el co-
bre, niquel, cobalto y litio. Tal
vez al iniciar 2022 se veran mo-
vimientos fuertes en este sen-
tido. El gasto en infraestructu-
raglobal no es tan claro dadala
debilidad en economias pode-
rosas como la de China, y eso
hace que muchos hableny con-
firmen que este ha sido un afio
volatil para los metales indus-
triales”, dice Moya.

Afade que “seria completa-
mente comprensible que surjan
contingencias que puedan re-
trasar algunos esfuerzos porim-
plementar energias limpias,
dada la fragilidad y lentitud en
algunos procesos de recupera-
cién econoémica, en especial en
los mercados emergentes”.

XAVIER BECERRA SILVA
@XavierBecerrall

Siganos en:

www.larepublica.co

Para conocer el informe completo del FMI
sobre los altos precios de los metales.

ENERGIA. IMPULSADO POR ACUERDOS DE GLASGOW

Rusia reconsidera sus planes para el carbon

LONDRES
Rusia buscara recortar sus
ambiciosos objetivos para im-
pulsarla produccién de carbon
enlapréximadécaday conside-
rara imponer un
impuesto al car-
bono u otra regu-
lacién araiz delos
acuerdosalcanza-
dos por las princi-
pales potencias en la cumbre
COP26 en Glasgow. Sin embar-
£0, no se unira al acuerdo global
para reducir las emisiones de
metano. El pais es un importan-
teproductor degas natural, fuen-
te de fugas de metano.
Lasmedidasqueseestan con-
siderando sobre el carbén y el
carbono podrian representar un
cambio importante en la politi-
ca climética de uno de los mayo-

2060

ES EL ANO LIMITE QUE ESTABLECI6

- RUSIA PARA ALCANZAR EMISIONES

NETAS DE CARBONO CERO, FECHA
QUE DISTA DE LA DE LA COP26

res productores de hidrocarbu-
ros del mundo. Las discusiones
seencuentran enuna etapa muy
temprana. Los funcionarios en
Moscti-se sorprendieron por el
acuerdoanunciadoentre EE.UU.
yChinaquereduciriael consumo
de carb6n en este Gltimo pais, un
mercado en el que el Kremlin
contabaparasusplanesde creci-
miento. El gobierno planea ini-
ciar discusiones con empresas
sobre los lineamientos de las re-
gulaciones de carbono, posible-
mente incluyendo.un impuesto.

Rusia es el tercer exportador
de carbén a nivel mundial des-
pués de Australia e Indonesia, y
el cuarto mayor emisor de dioxi-
do de carbono. Su estrategia ac-
tual exige aumentar la produc-
cién a un poco menos de 700
millonesdetoneladasporafioen
2035 en eomparacion con casi
400 millones de toneladas en
2020. Rusiaestagastandomasde
US$10.000 millones en mejoras
ferroviarias que ayudaran a im-
pulsar las exportaciones de car-
bénparacumplir conlosrequisi-
tos de demanda en Asia.

El presidente Vladimir Pu-
tin se qued6 en casa desde la
cumbre de Glasgow, citando

losriesgos decovid-19, peroha.

intensificado los esfuerzos
para abordar el cambio clima-
tico este afio. :

Bloomberg

Amazon ofrecié a sus usuarios descuentos de hasta USS$27 si establecen
una tarjeta que no sea Visa como método de pago predeterminado.

TECNOLOGIA. PROHIBICION REGIRA A PARTIR DE 2022

Amazon no aceptara
tarjetas Visa del Reino
Unido por lio de tarifas

LONDRES

Amazon.comdejara deaceptar
compras realizadas con tarjetas
de crédito Visa emitidas en el Rei-

no Unido a partir

del préximo afio,
Bloomberg Ultima escalada

del minorista enli-

nea en su impulso

contra las tarifas
de transaccién cobradas por las
redes de pago.

Alos usuarios de Amazon se
les informo de los cambios esta
semana. Recibieron una notifi-
caciénquedeciaqueapartirdel
19deenerode 2022 “yanoacep-
taremos tarjetas de crédito Visa
emitidas en el Reino Unido” de-
bido alas altas tarifas que se co-
bran para procesar las transac-
ciones. Las acciones de Visa
cayeron 5,2% a US$203,96 a las
9:36 am en Nueva York. Han cai-
do 6,6% este afio, en compara-
cién con un aumento de 29%
paraelindice detecnologiadela
informaci6n S&P 500.

Un portavoz de Amazon dijo
que “el costo de aceptar pagos
con tarjeta sigue siendo un obs-
taculo paralas empresas que se
esfuerzan por ofrecer los mejo-
res precios a los clientes”.

Andrew
Cregan

Asesor Consorcio
Minorista Britanico

“Pagos con tarjeta fueron
mads de las cuatro quintas
partes del gasto minorista
en 2020. Dos empresas
facilitaron el 98% de pagos.
Sin control los precios
afectan a consumidores”.

100.000

MILLONES DE DOLARES AL ANO
PAGAN LOS MINORISTAS EN LINEA
A LAS TARJETAS EN EE.UU. POR
TARIFAS DE PAGOS ELECTRONICOS

Los clientes atin pueden usar
tarjetas de débito Visa, asi como
tarjetas de crédito MasterCard y
American Express, asi como tar-
jetasde crédito Visaemitidasfue-
radel Reino Unido, dijo el mino-
ristaalosusuarios, ofreciéndoles
US$27 de descuento en su pro-
xima compra si establecen una
tarjeta de débito o de crédito que
no sea Visa como pago predeter-
minado. En Singapury Australia,
Amazonyahaimpuestounrecar-
g0 para quienes usan tarjetas de
crédito Visa. “Estamos muy de-
cepcionados de queAmazon esté
amenazando con restringir las
opciones delos consumidores en
el futuro. Cuando la‘eleccién del
consumidor es limitada, nadie
gana”, dijo un portavoz de Visa.

Las tarifas de las tarjetas han
sido durante mucho tiempo un
punto de tensién entre los co-
merciantes, los bancos y las re-
des de pago como Mastercard y
Visa,lasmasgrandes delmundo.

El problema es cada vez mas
delicado en el Reino Unido des-
pués del Brexit, y tanto Visacomo
Mastercard son objeto de escru-
tinio por aumentar ciertas tarifas
ahora que el Reino Unido esta
fuera de la Uni6n Europea. La
investigacién de esta semana
mostré que los costos de las tar-
jetas de crédito y débito aumen-
taron en 150 millones de libras
alafio, ylos minoristas europeos
y britanicos salieron perdiendo.

Lasalidade GranBretafiadela
UE elimin6 los limites a las tran-
sacciones entre el Reino Unido
yelEspacioEconémico Europeo,
loque permite alas empresas de
tarjetas aumentar las tarifas de
pago transfronterizas. Amazon
ha probado diferentes métodos
paralimitarlacantidad de tarifas
que pagaban los clientes. Ha in-
centivado a los consumidores a
usar tarjetas débito para agregar
efectivo a sus cuentas y usarlo
paracompras enlugardetarjetas
de crédito, y ha brindado la op-
ci6én de vincular sus cuentas co-
rrientes para los pagos.



