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mecanismos de resolucion de
dichas entidades entrariaaju-
gar un papel determinante,
toda vez que las AFP estarian
obligadas a velar por los inte-
reses de sus afiliados y no del
grupo econémico al que per-
tenecen, a menos que el paso
que den se encuentre justifica-
do en torno a mayores benefi-
cios monetarios paralos traba-
jadores cotizantes.

Otro escenario tendria rela-
cion conlaconsolidacion deun

La estrategia del
Grupo Gilinski
para entrar a ser
parte del GEA

Considerando que el Grupo
Empresarial Antioquerio termine
contrarrestando la oferta por
Nutresa, el Grupo Gilinski podria
ofertar por otra compafiia igual
de estratégica dentro del
conglomerado econémico,
como lo serian Cementos Argos,
el Grupo Argos o Sura, lo cual
dejaria en ventaja, de cualquier
modo, a la familia Gilinski.
“Esta es una jugada de jaque
mate. La idea siempre estuvo
sobre la mesa, pero nadie habia
tenido el capital necesario nila
intencion’, destaco Diego
Franco, jefe de Inversiones en
Franco Capital.

40%

SERIA LA PRIMA QUE RECIBIRIAN
LOS ACCIONISTAS DEL GRUPO
NUTRESA EN CASO DE QUE
DECIDIERAN VENDER.

consorcioofondo quele permi-
taalas diferentes empresas del
GEA,incluyendo a aquellas que
no tienen una participacion di-
recta en Nutresa, aliarse y su-
mar capital de compaiiias ex-
tranjeras  interesadas en
hacerse a una parte de la orga-
nizacioén, brindandole opcio-
nes y poder corporativo que
mas tarde se conviertan en ma-
yor liquidez o ganancias.
“Lamaneracomo se compro
Sura Asset Management fue un
ejemplo delo que podriallegar
a hacer el grupo empresarial a
lahora de aliarse con otros em-
presarios para hacerle frente a
este proceso. Posteriormente
podriamos hablar de una re-
compra de la participacion, de
tal forma que se dé una mayor
liquidez™, dijo Casas.

IVAN CAJAMARCA
@lvanCajamarcaM

BOLSAS. SE PUBLICARA EN INFORMACION RELEVANTE

Decision de la Superfinanciera
se conoceria en proximos dias

BOGOTA

Sigue la incertidumbre por
la Oferta Pablica de Adquisi-
ci6n (OPA) de Nutresa. Si bien
la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC) debia mani-
festarse en un plazo de cinco
dias habiles, cumplidos ayer,
con la acreditacion de la ope-
racion, no hubo ningin aviso
puablico del tema.

Aunque el entereguladoresta
obligado a comunicarse dentro
de ese plazo, esta publicacion no
tiene que ser una respuesta final
con la aprobacion o desaproba-
cion de la OPA. Con el fin de te-
nerunprocesotransparenteyle-

gitimo, la SFC puede solicitar
modificaciones al documento.

Se espera que la comunica-
ci6n se realice a través de la in-
formacién relevante dela Super-
financiera, a través de Nutresa.

El proceso de la OPA no fina-
liza con el visto bueno de la en-
tidad, una vez sea aprobada la
operacion, el oferente debera
publicarires avisos coninterva-
los no mayores a cinco dias.

Segun los tiempos de 1a ope-
racion se tenia previsto que se
llevara a cabo entre el 15 y 20
de diciembre.

LINAVARGAS VEGA
@VargasVega20
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BOLSAS. LA DIVISA ESTADOUNIDENSE SUBIO $35,31 DURANTE LA ULTIMA JORNADA

Un dolar sobre los $3.940
amenaza las compras navidenas

El petréleo se recupera de su desplome

BOGOTA

Un doélar caro podria poner
en riesgo las finanzas de los co-
lombianos durante la época na-
videfia. Aunque la divisa se de-
bilité durante los ultimos
meses, volvio al alza esta sema-
nay podria permanecer en los
$3.900 para diciembre.

Ayer, el do6lar cerré a
$3.943,26 en promedio, lo cual
representé un aumento de
$35.31 frente a la Tasa Repre-
sentativa del Mercado (TRM),
que para la jornada se ubico
en $3.907,95. Esto implico un
alzade 5,84% desdeel13deoc-
tubre, fecha en la que tocé un
minimo de $3.725,71 enlosal-
timos meses.

Lafortalezadel dolarse expli-
ca por varios factores locales y
externos. “Las monetizaciones
del GobiernoNacional sehan ve-
nido moderando porque yahan
traidounabuena parte delosre-
cursos que ellos tenian presu-
puestado traer, eso le quito las
presionesbajistasal dolar. Aun-
quemeses atras estabacayendo
por esta razon, ahora por efec-
to contrario, la divisa empieza
asubir”, expreso Juan David Ba-
1lén, director de Analisis y Estra-
tegia de Casa de Bolsa.

En el ambito internacio-
nal, la caida de otros activos
como el petréleo y otras divi-
sas han fortalecido 1a mone-
da estadounidense.

El euro registra su precio
minimo en los ultimos 16
meses después de caer dra-
méiticamente en la semana y
0,1% en la jornada de ayer;
esto, jalonado por las nuevas
restricciones de movilidad
generadas por el aumento en
contagios de covid-19.

La Comisién Europea tildo el
lunes de “fragil” la situacion
epidemiol6gicadelapandemia

Los precios del crudo tocaron minimos de seis semanas, antes de
recuperar algo de terreno, después de que China dijo que
recurrira a sus reservas tras un informe de Reuters, que indicé que
Estados Unidos pidio a los grandes consumidores que evaltien
liberar existencias para reducir los precios. El crudo estadouni-
dense WTI subid 0,80% a US578,99 el barril, mientras que el
petréleo extraido del Mar del Norte ascendié 1,16% a US581,21.
El mercado del hidrocarburo se fortalecié con las salidas récord
de gas natural a los centros de exportacion de Estados Unidos.

Juan David Ballén

&

Director de Andlisis y Estrategia de Casa de Bolsa

“Las monetizaciones del Gobierno
Nacional se han venido moderando
porque ya han traido una buena parte de

los recursos que ellos tenian
presupuestacdo traer”.

de coronavirus en la Unién Eu-
ropea. Economias como Paises
Bajos, Austriay Francia yato-
maron medidas restrictivas.
Alemania, que presenta la cuo-
ta mas baja de vacunacion del
Viejo Continente, con 67,5% de
la poblacién con el esquema
completo, analizala posibilidad
de tener nuevas restricciones.

El precio del euro también
peligra por las presiones in-
flacionarias de la region, jalo-
nadas por el alto precio del
gas. Los precios europeos del
gas al contado aumentaron
5.1% esta semana, explicado
por las declaraciones del pre-
sidente bielorruso Alexander
Lukashenko, quien advirtio la
semana pasada que podria to-
mar represalias si la Unién
Europea aprueba nuevas san-
ciones por un enfrentamiento
migratorio en la frontera en-
tre Bielorrusia y el continen-
te. Esto incluiria el cierre del
gasoducto Yamal-Europa, que
atraviesa su pais.

Frente al yen, el doélar al-
canzo un maximo de cuatro

afos, segan datos recopila-
dos por Reuters.

La debilidad de las mone-
das de las principales econo-
mias del mundo hace mas
atractivo al dolar para los
agentes del mercado.

“El mercado cambiario ha
empezado a experimentar un
comportamiento divergente
desde las distintas economias
del mundo. Nos esperan largos
periodos de volatilidad que se-
ran impulsados desde las eco-
nomias mas grandes del plane-
ta y que sin duda estaran
marcados por los temores y el
impacto de la inflaciéon que ha
empezadoareaccionarentodo
el mundo. Hoy el délar puede
estar subiendo, pero mafiana
registrar fuertes caidas, solola
solidez de las monedas loca-
les (en este caso el peso colom-
biano) podra sostenerun com-
portamiento estable en este
sentido”, expres6 Edward
Moya, analista senior de mer-
cados en Oanda.

LINA VARGAS VEGA
@VargasVega20



