cGastamos mucho?

T lgasto de los hoga-

= res explico el 104%

del crecimiento del
4| PIBen el tercer tri-
mestre de 2021. Esto seria
espectacular si no fuera por
. sus implicaciones. La parti-
cipacién en el PIB llega aser
el 72,5%, nivel jamas alcan-
zado, lo que significa que
los hogares estan salvando
la dindmica econdmica,
perodejando varias pregun-
tas.

Si el gasto crece, ¢qué no
esta creciendo? Basicamen-

te la inversion y el ahorro,
que pasaronde ser el 24,8%
del PIB en 2014 a ser el
19,4% en 2021y, las exporta-
ciones que fueron el 18%
del PIB en 2008, a ser el
13,2%. El ahorro y la inver-
sién estan creciendo frente
2020, estan lejos de sus ni-
veles maximos.

¢Qué mas esta crecien-
do? el gasto piiblico, llegan-
do aser el 18% del PIBy, las
importaciones ya son el
22,6% de toda la produc-
cién nacional. El primero
es la participacién mas alta
registrada y el segundo es
casi igual al reporte mas
alto que se dio en 2015.

Asi, la demianda interna
(Gasto de Hogares, Gasto
Piblico e Importaciones)

llega al 109% de la produc-
cién nacional, mostrando
claramente que nuestra
economia esta en un fuerte
déficit de oferta (mas atin si
le quitamos las exportacio-
nes). Los datos no mienten:
estamos gastando mucho,
ahorrando pocoy compran-
dole mucho al mundo ente-
ro; que gastemos mucho no
esta mal si producimos mu-
cho, sin embargo, las cifras
dejan ver que tenemos va-
rios retos por delante,
como la menor produccién
y exportacion petrolera,
que ya comienza a recupe-
rarse.

¢Qué tan sostenible es lo
que esta pasando? el creci- |
miento delgasto puiblico tie-
ne mucho que ver con las

T

tQué le va a pasar

al gasto de hoga-
res? seguira
creciendo jalonado
POr nuevos salarios
y migracion vene-
zolana, demostran-
donos que los
hogares usaron el
crédito para
apoyarse mientras
se recuperaban’.

ayudas que comenzaron en
2020 por los confinamien-
tos y el cambio en el gasto
de los hogares esta mayor-
mente apalancado por cré-
ditos (que aporta un 146%
de crecimiento anual) y re-
mesas (con un 7% de aporte
al crecimiento), y poco por
el aumento del ingreso por
salarios, que atin no suma
por la menor cantidad de
ocupados que tenemos, lo
que alfinal esunabuenano-

ticia: atin queda una buena -

fuente de crecimiento para
los proximos meses.

Con el aumento de las ta-
sas del Banco de la Repiibli-
ca, la desaceleracion en la
colocacion de créditos, el
freno enlasremesas, lainfla-
cionyladevaluacién, se pue-

de esperar que el gasto de
los hogares se desacelere, el
ahorroylainversion aumen-
ten mas y que las importa-
ciones se vayan frenando
lentamente, al mismo tiem-
po que aumenten las expor-
taciones petroleras.
¢Quélevaa pasar al gasto
dehogares? seguira crecien-
do jalonado mas por nue-
vos salarios y migracién ve-
nezolana, demostrandonos
que los hogares usaron el
crédito paraapoyarse mien-
tras se recuperaban y apro-
vechaban precios mas favo-
rablesantes de las alzas que
se dieron. Una vez mas los
hogares salvaron la econo-
miay son mas astutos de lo
que aceptamos.
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