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Para analistas del mercado las acciones mds atractivas en Colombia son actualmentelas deempresas atractivas del mercado, dice encuesta
paisas, particularmente aquellas del denominado Grupo Empresarial Antioguefio (GEA). Ubican en

prirmer lugar la de Grupo Argos, luege la de Grupe Nutresa, en tercer lugar la de Ecopetrel y en cuarta y

fuinta casilla las de Grupo Sura ¥ Bancolombia, respectivamente.

Asllorevela la més reciente Encuesta de Opinién Financiera (EOF), publicada por el tangue de
pensamiento Fedesarrollo, que plasma las expectativas deentidades especializadas respecto a
indicadores macroeconamicos y mercado bursatil.

Asegura quemientras en octubre solo 30.4% delos consultados ponla la accién de Grupo Argos como
la demejor proyeccian, para noviembrela proporcién subid a 43.8%. En el case de Grupo Nutresa hubo
un significative repunte de las proyecciones, porgueen octubre apenas el 4 3%vela el titulo dela
holding como el mas atractivo, y ya para el mes en curso el 43.8% lo analiza asl.

Estedltimo caso, anotan expertos, sedebe al revuelo gue ha causado la oferta por la empresa
antioquefia dealimentos y, en efecto, desde guela fraccion de Nutresa volvit a negociarse esta semana
—estaba suspendida hasta aclarar lostérminos dela propuesta delos Gilinski— ha ganado $5.260,
pues past de 321.740 (el 10 denoviembre) a $27.000 [ayer).

Por lo demés, vale decir quela especie deEcopetrol, gue es la tercera mas llamativa, ahora es
recomendada por el 37 5% delos especialistas (enoctubrela proporcién fue 65 2%); la de Grupo Sura
es la de mejor proyeceién segin el 31 3% (anteriormente el 30.4%) y la deBancolombia prepondera
para el 26%(13% el mes pasada).

;0tra subida detasas?

Pero, como semenciond, la EOF no solo mide proyecciones sobre el mercado bursatil. En ese sentido, al
ser consultados sobre expectativas macroeconamicas, el grueso deanalistas respondid, por gjemplo,
gque el Banco dela Repiblica volverd a subir lastasas deinterds antes de quatermine el afio.

Aungue estemes la junta directiva dela entidad notomara decisiones deesta clase, sl esté
programado quelo haga endiciembre. Asl, 59% delos expertos espera gue el proximo mes el Emisor
aumente la tasa de intervencidn a 3% (actualmenteestd en 2.5%), 17.2% proyecta quela llevard a
275% yun 3 4% pravé quesemantenga intacta, entreotras perspectivas.

Adicional, los analistas "selemidieron” a anticipar €l resultado del Producto Interno Bruto (PIB)
colombiano esteafio. Consideran que el dato serfa de 9%, mientras gue para €l cuartotrimestre
anticipan un 7.5%.

Entretanto, vaticinan guela inflacién anual cerrard en 4.83% en noviembre, o gque significa que &l
costo devida delos colombianos seguirfa al alza enun contexto considerablemente superior al "techo”
del Banco dela Bepiblica. quees de 4% Cabedestacar guelos analistas creen gque al final deeste afio
Colombia tendria una tasa de cambio de $3.789.

Deesta forma, empiezan a destaparse cartas del remate de 2021 para la economia colombiana, enla
cual la industria anticguefia va a tener protagonismo, encabezada por las empresas del GEA.

Fedesarrollo & u
@Fedesarrallo

#EOF | En noviem bre, los analistas consideran que la
inflacion aumentara de 4,58% a 4,83%.
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