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La calificadora de riesgo, Fitch Ratings confirmé las calificaciones nacionales de largo y corto

plazo de Ecopetrol en 'AAA{Col) con perspectiva estable y en 'Fl+{col), respectivamente.

Asimismo, ratificd las calificaciones de la emision de bonos por $1.000.000 millones en
‘AsA(colY v la de la emisidon de bonos y papeles comerciales por $2.000.000 millones en
‘AAA(coly y 'F1+(coly, respectivamente.

Segun la calificadora, las calificaciones de Ecapetrol reflejan el vinculo estrecho con la Nacidn
(calificada por Fitch en escala internacional en monedas local y extranjera en BB+ con
Perspectiva Estable), que posee actualmente el 88,5% de la compafiia. “Las calificaciones
también reflejan la importancia estratégica para el pais, asi como su capacidad de mantener
un perfil financiero solido”, afirmad.

Los factores clave

Seglin la calificadora, las calificaciones de Ecopetrol reflejan el vinculo fuerte con el perfil
crediticio de la Republica de Colombia, que posee actualmente 88,5% de la empresa.

¥ afirmd que las calificaciones también muestran los incentivos fuertes del Gobierno de
Colombia para darle soporte a la compania en caso de dificultad financiera, dadala
importancia estratégica para el pais, toda vez que suministra practicamente la totalidad de los
combustibles liguidos que demanda Colombia, y posee 100% de la capacidad de refinacidn del
pais.

Asimismo, agregd que la petrolera estatal se apoya en la recepcidn de fondos por parte del
Gobierno, a través del Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles (Fepc), para
compensar la diferencia de precio de la venta de combustible en el mercado local en lugar del
mercado de exportacion.

“Las calificaciones de Ecopetrol reflejan la fortaleza de su perfil financiero. El apalancamiento
bruto (deuda total sobre EBITDA) calculado por Fitch incrementd a 2,9x en 2020 desde
aproximadamente 1,2x al cierre de 2019. Fitch espera que el apalancamiento desconsolidado,
el cual no incluye la deuda de ISA, pero incorpora la deuda incremental a nivel de Ecopetrol
para financiar la adquisicidn, estara por debajo de 2,5x durante el horizonte de calificacion. El
perfil de apalancamiento estable durante el horizonte de calificacion esta respaldado por los
fuertes precios del Brent”, indicé la calificadora a través de un comunicado.

Cabe destacar que entre los factores que podrian conducir a calificacion negativa para
Ecopetrol se encuentra una baja de las calificaciones soberanas de Colombia, un
debilitamiento significativo de la vinculacidn de la compafiia con el Gobierno y un incentivo
gubernamental menor para soportar a la petrolera.

Por otro lado, Fitch Ratings asume una produccidn total de hidrocarburos de 680.000 barriles
de petréleo equivalente (bpe) por dia en 2021 antes de comenzar a recuperarse a niveles
histdricos durante los proximos tres ahos.

“Las reservas probadas (1P) de la compahia de 1.770 millones de bpe dieron a la compaiiia
una vida reservas de 7,5 afios al cierre de 2020. El apalancamiento de Ecopetral, medido como
deuda total areservas probadas, mejord a US$7,5 por bpe al cierre de 2020 desde US$10 por
bpe en 2016 debido a la disminucion de la deuda”, indicd la calificadora.
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