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El ritmo de la transicion

T ! pasado fin de se-
mana, en entrevis-
ta con el diario EL
4| TIEMPO, el sena-
dor y candidato presiden-
cial Gustavo Petro anuncioé
que, en su primer dia de go-
bierno, tomaria dos decisio-
nes de indole econémica.
Una de ellas seria “el cese
dela contratacion de explo-
racién de petréleo en Co-
lombia. Vamos hacia una
economia productiva, no
extractivista”.

Si bien el aspirante que
puntea en la contienda ha-
ciala Casa de Narifio afiadio
que seria “una transicion
tranquila, pero segura y se-
ria”, las voces criticas no se
hicieron esperar. Al fin y al
cabo, se trata del futuro de
la industria de los hidrocar-
buros, que responde por al-
rededor del 3,3 por ciento
del PIB nacional; contribui-
14, solo el proximo afio, con
entre 7,5 y 8 billones de pe-
sos en ingresos para la Na-
cion y, es el principal pro-
ducto de exportacion del

pais. Es innegable el rédito
electoral que implica el
mensaje del “cese” dela ex-
ploracion del crudo para
bloques del electorado
como los jovenes y clases
medias altas, con alta sensi-
bilidad ambiental y preocu-
pacion climatica. Los depar-
tamentos cuyas economias
regionales dependen de los
recursos y regalias petrole-
ros -Meta (47,25 por cien-
to), Casanare(42,44 por
ciento) o Arauca (37,85 por
ciento), entre otros- estan
muy lejanos de este cuerpo
de votantes urbano y su
peso electoral es mas bien
bajo.

Otro de los efectos de ese
freno en la exploracién in-
cluye el agotamiento de las
reservas de petroleo y gas
en unos ocho afios con gra-
ves impactos en la autosufi-
ciencia energéticadel paisy
en la importacién de com-
bustibles, elevacién de pre-
cios y mayores costos de los
servicios publicos. Aunque
laexplotacién no estaria co-

@

Mas que anun-
cios de impacto
electoral, la
descarboniza-
cién de la eco-
nomia requiere
una hoja de ru-
ta viable, técni-
cay sin perder
la seguridad
energética”.

bijada en el cese, las millo-
narias inversiones en el sec-
tor de hidrocarburos se
afectarian ante las sefiales
de incertidumbre y de inse-
guridad que envia una deci-

si6én de esta naturaleza.
Pero, mas alla de las im-
plicaciones electorales de
este tipo de anuncios, la dis-
cusion sobre el camino que
la economia debe tomar
para reducir su dependen-
ciadelcrudoyavanzarenla
descarbonizacién es muy
pertinente. No basta con
identificar las consecuen-
cias directas de una deci-
sién, como la que anuncia
el senador Petro, en las fi-
nanzas piblicas, en el desa-
rrollo regional, en el des-
equilibrio de la balanza co-
mercial y en la pérdida de
confianza delosinversionis-
tas, es necesario alimentar

el debate piiblico con alter- .

nativas de corto y mediano
plazo que respondan tanto
a esa preocupacién ciuda-
dana y joven sobre el am-
biente como a la urgencia
de marcar el ritmo de esa
transicion.

Por masdificil que sea, es
necesario separar las discu-
siones propias de la campa-
fia presidencial -que inclu-

yen inevitables intercam-
bios entre los candidatos-
de la necesidad inexorable
de que la economia colom-
biana cuente con una hoja
de ruta de descarboniza-
cién y de mayor sostenibili-
dad ambiental. Este camino
-que requiere liderazgo pi-
blico peroincorpora asimis-
mo a los empresarios- debe
tener unas caracteristicas
retadoras: viable financiera-
mente, factible técnicamen-
te, consensuada politica-
mente, participativa con
los sectores econémicos y
sin perder-la seguridad
energética del pais.

La mejor manera de de-
batir las consecuencias del
anuncio de Petro va mas
alla de las sustentadas criti-
cas a esos efectos nocivos
sobre la economia nacional
y regional de hoy. Deben
partir las respuestas, tanto
politicas como empresaria-
les, sectoriales y econ6émi-
cas, de reconocer esa sensi-
bilidad urbana y juvenil a
las preocupaciones por el
futuro ambiental y de brin-
dar unas rutas alternativas
y de rapido despliegue que
avancen en esos objetivos
de una economia mas lim-
pia, mas sostenible y con
menos carbono.

Calma con la normalizacion monetaria

mos meses. Mientras a co- | vados recientemente, asi centrales de paises de lare- Ademas, se espera que
mienzos de afio los analis- | como paraanclar las expec- gién como México, Brasil, | una vez los planes de vacu-
tas esperaban que la infla- | tativas inflacionarias para Chile y Perii va encamina- | nacién a nivel global avan-
cién se ubicaria dentro del | 2022. Dicha decisién era | [, transitoriedad da en el mismo sentido. cen, se reduzcan las restric-
rango-meta (2%-4%) del | necesaria y urgente, por- Sin embargo, no se debe | ciones al comercioylos cos-
Ban%o dela Re(pﬁAl))lic;)a cie- | que manteynergel ni\;erl’ de de este fepémeno perder de visgta’que lainfla- | tos logisticos que Kan pre-
rre de 2021, hoy se aproxi- | los estimulos monetarios | 110 deberia llevar a | cién bisica (sin alimentos) | sionado al alza los precios
a respuesta de la | ma al 5%. Este hecho, aso- | dispuestos en el marco de una aceleracion del esta cercana a la meta del | de bleneg importados, insu-
politica monetaria | ciadoal repunte enlos pre- | la pandemia del covid-19, | ~ : 3%, que las expectativas | mos y alimentos se suavi-
yfiscalalacrisisge- | cios de los alimentos, pre- | en un contexto de recupe- ritmo de normali- delmercadoapuntanaque | cen, las presiones en mate-
nerada por la pan- | sionariaunasubidaenelni- | racién econémica acelera- zacion monetaria se mantendra asi durante | ria de 1nﬂac1o_n‘ se acota-
demia, sumadaalasdisrup- | vel de precios el proximo | day elevada inflacién, po- ; ’ el proximoafioy quelaeco- | rin. Lo anterior implica
ciones enlas cadenasgloba- | afio, teniendo en cuenta | driacomprometerlaestabi- | JU€ podria restarle | nomia atin esta operando | que la transitoriedad de
les de valor, ha tenido una | que los pagos de arrenda- | lidad macroeconémica del | trgccidn al proceso por debajo c!e su nivel ple- | este fendmeno no dsberla
incidencia significativa so- | miento, pensiones, peajes, | pais. 2 no de capacidad. Con esto | llevar a una aceleracion del
bre el comportamiento al | entre otros, se encuentran | Hay que reconocer que | A€ recuperacion en mente, existen elemen- | ritmo de normalizacién
alza de los precios a nivel | indexados al IPC. el Emisor ha hechobienen | oecondmica y I3 tos parapensar queelincre- | monetaria, que podria in-
global. Nuestro pais no es Con este contexto, el | adoptar un cambio en la 5 g d mento de las tasas de inte- | necesariamente restarle
una excepcion, pues la ex- | Emisorelevélatasadeinte- | posturade politicamoneta- generaclon € rés por parte del Emisor de- | tracciénal procesoderecu-
pectativa de la variacion | rés de politica monetaria | riaenuncontextodeacele- | empleQ’. beria ser més gradual de lo | peracién econémicaylage-
delIndice de Preciosal Con- | en 75 puntos basicos conel | rada recuperacion econé- quesugierenalgunostécni- | neracién de empleo.
sumidor (IPC) havenidoau- | animo de hacer frente alos | micay, de hecho, la politi- cos y analistas del merca- TR A
mentando durante los dlti- | cambios de precios obser- | ca monetaria de los bancos do. asobancarla.com
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