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Colombia

Fitch Ratings confirmé la calificacion de
Ecopetrol en AAA con perspectiva estable
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Fara evaluarla se tuvae en cuenta el vinculo fuerte con el perfil crediticio de la Replblica de Colombia, que posee actualmente 53,5% de la

emprasza.

La calificadora de riesgo tuvo en cuenta la capacidad de la compafiia de tener un perfil financiero
sdlido. Ademas, considerd la adquisicion del 51,4 % de ISA como un evento crediticio neutral.

25 de Moviembre de 2021, 16:53

Fitch Ratings, |a calificadora de riesgo, afirmi 1as calificaciones de largo vy corto plazo de
Ecopetral en AAA con perspectiva estable y en F 1+, respectivamente.

La calificacion de A&A es [a mas alta en 1a escala nacional. Asimismo, F1 indica la mas alta
capacidad de pago oportuno de los compromisos financieras, esta calificaciaon —explica Fitch—
es asignada al mas bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros en el mismo pais.
Cuando el perfil de liguidez es particularmente fuerte, se afiade un"+" como en el caso de
Ecopetrol.

Fitch tambien ratifica 1as calificaciones de la emision de bonos por USE 256 581 millones (1
hilldn pesos colombianos) en A8y 12 de la emision de honos y papeles comerciales por US$
769,743 millones (3 hillones de pesos colombianos) tambien en A48y F1.

Fara la calificacian, se tuva en cuenta el vinculo fuerte con el perfil crediticio "de la Repdblica
de Colomhbia, gue posee actualmente 88,5% de la empresa”; tambien los incentivos del
Zobierno para darle soporte a la compafia en caso de dificultad financiera, teniendo en
cuenta la importancia estratégica gue esta tiene para el pais.

Otro factor relevante es el peril financiero salido de Ecopetral. "El apalancamiento bruto
calculado por Fitch incrementd a 2,9% en 2020 desde aproximadarmente 1,2% al cierre de 2019,
Fitch espera que el apalancamiento desconsolidado, el cual no incluye 1a deuda de ISA, pero
incorpora la deuda incremental 3 nivel de Ecopetrol para financiar 12 adouisician, estara por
dehajo de 2 5% durante el horizonte de calificacion”.

El perfil de apalancamiento estable se respalda en los precios del petraled Brent y el perfil
financiero por indicadores de cobertura salidos. "Fitch espera gue |a cobertura de intereses de
Ecopetral medida por el Ebitda a 105 gastos por intereses promedie aproximadamente 6,5x
durante Ios proximos tres afios”, agrega la calificadora.

La adguisicion del 51,4% de 1SA es neutral para la calificacion, porgue, de acuerdo con Fitch
Ratings, 1a mayor parte del Ebitda de 1a empresa se genera a partir de su negocio de energia.
"Actualmente, no se espera que la adguisician de 1SA afecte las métricas de apalancamiento en
el horizonte calificado”, dice el cormunicado.

La calificadora indica gue, despues de 05 recortes de produccion del 4% en 2020 v 13
reduccion de las reservas un 6% comao resultado de los menores precios internacionales de los
hidrocarburos, se espera gue las metricas operativas de Ecopetrol se recuperen hacia
adelante a niveles en linea con los reportados en 2019,

Fitch asume una produccidn total de hidrocarburos de 680.000 barriles de petraleo por dia en
2021, antes de comenzar a recuperar niveles histdricos durante los proximos tres afos.

"El apalancamiento de Ecopetral, medido como deuda total a reservas probadas, mejord a US$
7.5 por barriles de petrolen equivalente (bpe) al cierre de 2020 desde US$ 10 por bpe en 2016
dehidno a la disminucian de la deuda. El precio del jpetraled cruda implicito de Ecopetral antes
de impuesto, calculado por Fitch, el cual se ha mantenido relativamente estable durante (05
Ultimas tres afos en aproximadamente US$38", dice el comunicada.
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