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Compra hostil, oportunidad de reflexion

Juan Alberto Londofio Martines
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;Estd el Grupo Empresarial Antioguefo dispuesto a ceder la participacion

mayoritaria gue posee sobre Nutresa con los riesgos que esto implica? La

sociedad colombiana esta preparada para despedirse de gran parte de sus
S ' ' T Tque

Agregue a sus temas de interés
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;Esta realmente el grupo Gilinski interesado a través de Nutresa en hacerse
con parte considerable del GEA? Recordemos que el gran valory solidez de
este grupoy gue generd entre olros suU gran expansion, consolidacion e
internacionalizacion, es teneruna propiedad cruzada de las compafiias lo
gue les permite mantenersu controly lafinanciacidn e inversidn sostenible,
protegiéndolas de eventuales entradas de capitales de manera hostil. ;Cual
es elinterés del grupo arabe que estad detras de Gilinski? Hay gue entender
gue estos inversionistas pueden terminar siendo accionistas mayoritarios
de todas estas compafiias. ;QuUé riesgos representa para elempleo en el
pais este tipo de operaciones? Recordemos que en los Gltimos afios, la
adquisicidon de las dos tabacaleras colombianas, Coltabaco v Protabaco

AQreque B SUS temas de interes resultd en gue hoy ninguna de estas compafiias produce nada en Colombia
v que los campesinos tabacaleros perdieron su sustento, con los

Grupo Ermpresarial + . .
© ﬁ.nti%queﬁpo consecuentes impactos en el empleo para el pais.
£ Grupo Mutresa o (Que posician tomard Luis Carlos Sarmiento al tener parte de las acciones
- gue pueden inclinar la balanza a través de Porvenir, siendo €I, quien mejor
& Gilinski Group +

conoce el mercado vy o que significa hacerse con compafias por la compra
de la participacion de los minoritarios. ;Cual es la mejor opcidn para todos
los colombianos gue tienen su futuro en los fondos de pensiones privados?.
Recordemos que estos fondos son los grandes inversionistas v duefios de
las grandes compafias mundiales, v hoy se desconoce su opinidn.

Estaserd una de las discusiones mas apasionantes gue se vera en materia
econdmicay wvale la pena preguntarse sies una de las transacciones en las
gque debe verse laintervencidn que el Estado pueda hacer en el mercado.
Todo lo anterior parte de un modelo socioecondmico gque se basaen Ia
libertad.

Existe evidencia gue muestra las distintas motivaciones que pueden llevar
a efectuar lo que se denomina una compra hostil. Una podria ser sacar del
mercado a la competencia, en este caso no pareceria ser el motivo; otra
podria servalorizarla con el fin de dividirla v desinvertir en parte de los
negocios permitiendo capturar su mayor valor, astcomo también, que |a
empresa aadguirirtenga una importancia estratégica; pueden ser muchos
los motivos. ;Cual serd el gue esta detrds en esta operacion?

Agreque a sUs temas de interés

;QUé pensaran los pequefios inversionistas? De un dia para otro su

© E”;F’D Ernpresarial + inversion crecid en un 40%. ; Estaran dispuestos a realizarlas v salir a buscar
nticguefio ) - B
donde colocar sus recursos o actuaran de modo conservador fijandose mas
£ Grupo Mutress + en los dividendos que reciben porun activo sdlido v estable?
& Gilinski Group - Esta es una operacion gque activay despierta nuestra incipiente bolsa de
valoresy pondrad a los fondos de pensiones a analizar donde invertir sus

S — recursos, dado que en poco tiempo con el gran capital gue administran, no
tendran empresas donde invertir por la pequefia cantidad listadas en bolsa.
Es momento de hacer un esfuerzo por la real integracidn de las bolsas con
Per] México v Chile. Es horade que el Goblerno impulse realmente la

masificacidon v modernizacion del mercado de capitales.

Una ditima reflexidn consiste en analizar si es necesario para controlarun
grupo, serduefio del 60, 70 o mayores porcentajes. El Gobierno debe
preguntarse sila Nacion debe ser duefia de mas del 853% de Ecopetrol o, 5i
puede permitirse que para capitalizar la compafiia o para efectuar
inversiones prioritarias, se decida poner en el mercado una participacién sin
perder su control de la compafiia.
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