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ELPANORAMA DE LA REACTTVACION
econdmica faltando 5 semanas para ter-
minar el afio es positivo, aunque con al
gunas sefales de deterioro. La compara
cién se hace entre un periodo prepandé-
micode 2019yloquevade2021porqueel
afio pasado fue atipico, con la contrac-
cién més profunda que ha tenido la eco-
nomiaen su historiamoderna. Elsolohe-
cho de haber superado lo peor de fa pan-
demia, gracias a la extension del proceso
de vacunacion, explica el vigor de la re-
cuperacion: lagente pudo saliratrabajar,
haciendo repuntar la produccion, y tam-
bién agastarlo que se habiaahorrado du-
rante los encierros.

El consumo de los hogares aumento,
impulsado ademas porunaumentodelas
remesas en dolares que hastaseptiembre
alcanzaban US$6.285 millones, equiva-
lentes a unos $25 billones, mas de 2 % del
PIB. Exportamos mano de obra desem-
pleada que consigue engancharse en el
exterior con salarios 8 0 mas veces supe-

la pandemia

riores a los nacionales que ayudan a sos-
tener a sus familias en el pais.

En el frente externo los ingresos por
exportaciones entre enero y septiembre
de 2021 cayeron 4,5 % frente aigual perio-
do de 2019, debido a que la produccion
petrolera se contrajoy la cosecha cafete-
ra lo hizo en 13,3 %. Segtin el DANE, “en
septiembre de 2021 se exportaron 11,6
millones debarriles de petréleo crudo, lo
que represento una caida de 16,9 % frente
asepticmbre de 20207,

1l dano no fue mayor debido a que los
precios de ambos productos primarios
de exportacién compensaronsus respec-
tivas contracciones. Lo grave es que no
hemos podido diversificar la canasta de
lo que exportamos y seguimos sujetos a
materias primas cuyos mercados son in-
trinsecamente volatiles y a un monto de
exportaciones que a duras penas supera
los US$38.000 millones al ano, suma con
la que sc proyecta culminar este afo.

La promesa del candidato Gustavo Pe-
trodesuspenderlaexploracionde petro-
leo al dia siguiente de ser posesionado
como presidente tendria consecuencias
atin m4as negativas que el propio agota-
miento de las reservas del combustible
que hemos anotado. Aunque Petro estu-
di¢ Economia parece haber perdido la
materia de comercio internacional co-

lombiano, pues esta le informaria que la
mitad de las exportaciones son de petrd-
leo y sus derivados. Su marchitamiento
inducirialadevaluacidn del peso, consus
efectosnocivossobrelainflaciéonyla dis-
tribucion del ingreso, sin ninguna evi-
denciaa favor de que se diversifiquen las
exportaciones del pais.

En el frente interno se reduce para el
mismo lapso de tiempo el volumen de las
cdificaciones (-10 %) y las obras civiles
(-25 %), a pesar de la doble inauguracion
que hizo Duque de las obras de La Linea,
enlas que su gobierno tuvo poco que ver;
también cayeron hoteles (-12 %), trans-
porte (-35%) yvehiculos (-3,5%). Tuvo re-
punte el comercio al por menor (14 %),
gracias al aumento en el gasto de los ho-
gares; cemento y energiarozaronel 4 %y
la industria aument6 su produccién un
13 %. Las utilidades de los bancos alcan-
zaron $8,2 billones, con un aumento del
9 %; su negocio consiste en captar al 3%
anual y colocar al 15 % para crédito de
consumo o a un promedio del 10 %, sur-
giendo un margen de intermediaciéon
—entre 12 y 7 puntos— que explica sus
abultadas utilidades.

Paraelafio entrante las perspectivasde
crecimiento se normalizan y volvemos a
los indices del 3,5 % anual, a menos que
Petro gane las elecciones.



