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Moody’s afirmo la calificacion en
Baa2 de ISA; retiro la BCA

Por Valora Analitik - 2021-09-30

Siganos en:

Moody’s Investors Service afirmo hoy la calificacion de emisor Baa2 de Interconexion
Electrica S.A. (ISA). Al mismo tiempo, Moody’s retiro la evaluacion crediticia base (BCA)
de la empresa de baa2, porque ya no esta clasificada como Emisores Relacionados con
el Gobierno (GRI). La perspectiva de la calificacion se mantiene estable. Vea mas en
Mercados.

Esta accion de calificacion se produce tras la adquisicién por parte de ||| Ecopetrol ||
S.A. (|| Ecopetrol|
Gobierno de Colombia (GOC, BaaZ negativo).

]I, Baa3 negativo) de la participacion mayoritaria del 51,4% de ISA al

Como resultado, Moody’s ya no califica a ISA segun la Metodologia de Emisores
Relacionados con el Gobierno, ya que Moody’s no suele designar a las subsidiarias de

un GRI como si tambien fueran GRls.

La eliminacion del estatus GRI no tiene implicaciones para la calificacion de ISA y su

Calificacion de Emisor ha sido afirmada consecuentemente.

“Moody’'s continuara considerando cualquier beneficio de la propiedad indirecta de GOC,

asi como el apoyo de || Ecopetrol ||| como accionista estratégico sobre una base

cualitativa”, senala el reporte de calificacion de riesgo.

Recomendado: Inspiring_boards de ISA busca impulsar la

transformacion sostenible en Colombia

La afirmacion de la calificacion de emisor Baa2 de ISA considera que la calidad
crediticia independiente de la empresa se mantiene sin cambios, |0 que se apoya en su
posicion como una de las mayores empresas de transmision en America Latina con sus
operaciones diversificadas a través de sus subsidiarias ubicadas principalmente en
Colombia (Gobierno de Colombia, BaaZ2 negativo), Brasil (Gobierno de Brasil, Ba2 estable),
Chile (Gobierno de Chile, A1 negativo) y Pert (Gobierno de Peru, Baal estable) con

exposicion a diferentes regimenes regulatorios.

“La diversificacion del negocio también contempla su participacion en los negocios de
autopistas y fibra optica. Ademas, la calificacion de emisor capta el modesto
apalancamiento de ISA, que se refleja en un promedio de tres anos de la proporcion
entre el FFO y la Deuda Neta de alrededor del 20% a junio de 2021, que se espera que
mejore gradualmente tras la ejecucion de su importante programa de inversion de

capital hasta 20237, dice el documento.
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