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Recursos extra con los que el
Gobierno podria mejorar su caja

Hacienda contaria con una mejora financiera para el otro afio por la renta cafetera

o petrolera, y gracias a recursos como los DEG, la venta de ISA o la misma tributaria.
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Laura Lucia Becerra Elejalde

LA NECESIDAD de recur-
sos adicionales en medio de
una crisis sanitaria no es
una novedad, de alli que el
Gobierno haya impulsado
una reforma tributaria re-
cientemente, con la que re-
caudara $15,2 billones, y
esté haciendo varios esfuer-
zos para lograr una mayor
estabilidad fiscal.

Sibien en el Marco Fiscal
de Mediano Plazo (MFMP)
para el proximo afio se tie-
ne una proyeccién de que
los ingresos totales del Go-
bierno Central, con optimi-
zacion de activos, estarian
en$193,6billones, loquere-
presenta 16,2% del PIB, hay
un conjunto derecursos adi-
cionales delos cuales el Eje-
cutivo podria sacar partida
y fortalecer su posicién de
caja.

De hecho, el Ministerio
de Hacienda reconoce esta
posibilidad, apesar denoin-
cluir estas proyecciones en
sus cuentas. “En la medida
en la que alguna de las con-

tingencias positivas que se
" vislumbran se materialice
en los ingresos, contribui-
ria a reducir el déficit fiscal
* yladeuda, lo cual esbienve-
nido en una coyuntura
como la actual en la que la
deuda piiblica se encuentra
en niveles histéricamente
altos”, indicé la cartera.

Una de estas es la renta
petrolera. Los precios inter-
nacionales del crudo han
mostrado saldos favorables
en las dltimas semanas, y si
la cotizacion del barril refe-
rencia Brent se mantiene
como minimo en US$80, po-
drian ingresar entre $7,5 bi-
llones y $8 billones a las ar-
cas del Estado.

Ademas, si se tiene en
cuenta que un barril a
US$80 podrian impulsar la
extraccion adicional de
150.000 barriles promedio
dia (bpd), lo querepresenta-
ria a la nacién ingresos por
$4,5 billones afio de opera-
cion.

Esto sin considerar que

@

En la medida en
la que alguna
contingencia
positiva que se
vislumbra se
materialice en
los ingresos,
contribuiria a
reducir el déficit
fiscal y deuda”.

algunas proyecciones,
como la de Goldman Sachs,
incluso ven posible que el
petréleo pueda llegar a
US$90 para fin de afio.
Cabe destacar que el Marco
Fiscal de Mediano Plazorea-
lizb sus proyecciones para
€l 2022 conun precio del ba-
rril de referencia Brent en
US$63.

“Sibien en las tiltimas se-
manas hemos observado

Ingresos previstos en el
Marco Fiscal de Mediano Plazo
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Se estima que por eI precuo del petréleo el pais podria recibir alrededor de $8 billones. ceer

buenos resultados en rela-
cion con el desempefio de
la economia nacional y de
los mercados internaciona-
les, en particular en el caso
del petrédleo, no debemos
dejar delado el elevado gra-
dodeincertidumbre en tér-
minos econémicos que exis-
teanivel nacional einterna-
cional”, aclard, sin embar-
g0, el Ministerio de Hacien-
da a este medio.

Otro elemento que po-
dria traer buenos niimeros
para la nacion es el café. El
grano viene cotizindose en
elmercado con precios alre-
dedordeUS$2lalibra, cuan-
do la expectativa para este
afio apenas estaba en
US$1,20. A pesar de que la
produccién y exportacién
ha tenido reducciones im-
portantes este afio, ya que
en mayo los bloqueos im-
pactaron negativamente a
los cafeteros y sus despa-
chos, y el dltimo dato de
produccién, en agosto,
muestra una reduccion de
16%, los buenos precios
aportarian a la nacién hasta
US$10 billones este afio.

Café y petréleo son dos
elementos que dependen
en buena medida de facto-
res externos en materia de
precios, y aunque este in-
cremento en los ingresos se
ve potenciado, adicional-
mente, por los niveles en
los que se encuentra la tasa
de cambio, desde Hacienda
también se tienen presen-
tes algunos riesgos.

“Un comportamiento po-
sitivo de los precios del café
y el petréleo puede tener
efectos positivos en los in-
gresosdeloshogares, las ex-
portaciones y el crecimien-
toecondémico de forma mas
general. También puede te-
ner efectos positivos sobre
los ingresos fiscales, parti-
cularmente en el caso del
petroleo. Sin embargo, el
comportamiento negativo
en la produccién de estos
dos bienes contrarresta los
efectos positivos de los ma-
yores precios”, aclar6 el Mi-
nisterio.

NUEVOS INGRESOS

No solo las rentas de es-
tos commodities traerian re-
cursos adicionales, hay
otros ingresos que ya esta
recibiendo el paisy que tam-
bién reforzaran las cuentas
del Estado.

UnodeellossonlosDere-
chos Especiales de Giro
(DEG) querecibi6 el mes pa-
sado la Nacion de parte del
Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), que represen-
tan US$2.790 millones
(aproximadamente $10 bi-
llones). Gracias a estos dine-
ros, el Banco de la Repiibli-
ca vendié al Gobierno Na-
cionallasreservasen DEGy
recibié como pago Titulos
de Tesoreria (TES) Clase B.

Asi mismo, la venta de
ISA a Ecopetrol, con la que
la petrolera estatal adquiri6
el 51,4% de las acciones, lo
que presentaba el 100% de
la propiedad del Gobierno
en esa empresa, le trajeron
también a la Nacién otros
$14,23 billones.

Frente a esta operacion,
prevista en el MFMP, Ha-
ciendaasegur6 que “contri-
buyen a reducir las presio-
nes de endeudamiento que
enfrentael gobierno, yenel
caso de los DEG, se destaco
que “también contribuy6 a
financiar el gasto social y las
necesidades generadas por
la pandemia”. Esta opera-
cion respondi6 a una estra-
tegia de liquidez, y si bien
no se obtuvieron ingresos
adicionales, se consigui6 fi-
nanciamiento adicional,
sinincrementar el endeuda-
miento, para cubrir las ne-
cesidades que se enfrentan.

A pesar de todas estas si-
tuaciones, la cartera de Ha-
cienda, asi como el Gobier-
no se mantienen cautelosos
en relacién con su proyec-
cién de ingresos fiscales,
que se sigue anclando a lo
expuesto en el Marco Fiscal
de Mediano Plazo. ®
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Un comporta-
miento positivo
de los precios
del café y el
petroleo puede
tener efectos
positivos en los
ingresos y el
crecimiento
economico”.



