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Los recursos extra con los que el Gobierno podria
mejorar su caja

Se contarfa con una mejora financiera para el otro afio por |la renta cafetera o petrolera, y a recursos como los DEG, la venta de ISA o la
tributaria.
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POR: LAURA LUCIA BECERRA ELEJ ALDE de 30 muertes nuevas por
covid-19
a necesidad de recursos adicionales en medio de una crisis sanitaria no 6, Criptomonedas se toman
es una novedad, de alli que el Gobierno haya impulsado una reforma el mercado laboral: crece

: - : . . . interés en el sector
tributaria recientemente, con la que recaudara $15,2 billones, y esté

haciendo varios esfuerzos para lograr una mayor estabilidad fiscal.

Si bien en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) para el praximo afio se tiene
una proyeccidn de que los ingresos totales del Gobierno Central, con optimizacion
de activos, estarian en $193,6 billones, lo que representa 16,2% del PIB, hay un
conjunto de recursos adicionales de los cuales el Ejecutivo podria sacar partida y

fortalecer su posicion de caja.

(Vea: Analistas proyectan que la inflacion llegaria a 4 46 % en septiembre).

De hecho, el Ministerio de Hacienda reconoce esta posibilidad, a pesar de no
incluir estas proyecciones en sus cuentas. "En fa medida en la gue alguna de jas
contingencias positivas gue se visiumbran se materiaiice en fos ingresos, contribuiria o
reducir el déficit fiscal v ta deuda, fo cual es bienvenido en una coyuntura como la actual
en fa gue la deuda pablica se encuentra en niveles histéricarmente aftos”, indicd la

cartera.



Una de estas es la renta petrolera. Los precios internacionales del crudo han
mostrado saldos favorables en las dltimas semanas, y si la cotizacidon del barril
referencia Brent se mantiene como minimeo en US$80, podrian ingresar entre $7,5

billones y $8 billones a las arcas del Estado.

Ademas, si se tiene en cuenta que un barril a US$80 podrian impulsar la extraccion
adicional de 150.000 barriles promedio dia (bpd), 1o que representaria a la nacion

ingresos por $4.5 billones afio de operacion.

(Vea: Respuestas de colombianos que aparecieron en los 'Papeles de Pandora’).

Esto sin considerar que algunas proyecciones, como la de Goldman Sachs, incluso
ven posible que el petréleo pueda llegar a US$90 para fin de afio. Cabe destacar
que el Marco Fiscal de Mediano Plazo realizd sus proyecciones para el 2022 con un

precio del barril de referencia Brent en US$63.

"Si bien en las ditirmos semanas hemos observado buenos resultados en relacion con el
desempefio de fa economia nacional y de los mercados internacionales, en particilar en ef
caso def petroleo, no debermnos defar de tado ef elevado grado de incertidumbre en
términos econdmicos que existe a nivel nacional e internacional”, aclard, sin embargo, el

Winisterio de Hacienda a este medio.

Otro elemento que podria traer buenos nimeros para la nacidn es el café. Bl grano
viene cotizdndose en el mercado con precios alrededor de US$2 lalibra, cuando la
expectativa para este afio apenas estaba en US$1,20. A pesar de que la
produccidn y exportacién ha tenido reducciones importantes este aiio, ya que
enh mayo los blogueos impactaron negativamente a los cafeteros y sus despachos,
y el dltimo dato de produccion, en agosto, muestra una reduccion de 16%, los

buenos precios aportarian ala nacidn hasta US$10 billones este afio.

(Vea: Banrep elevd proyeccion de crecimiento a 8.6 % para el 2021).

Café y petrdleo son dos elementos que dependen en buena medida de factores
externos en materia de precios, y aunque este incremento en los ingresos se ve
potenciado, adicionalmente, por los niveles en los que se encuentra la tasa de

cambio, desde Hacienda también se tienen presentes algunos riesgos.

"Un comportamiento positivo de fos precios def café y ef petroleo puede tener efectos
positivos en fos ingresos de fos hogares, fas exportaciones y el crecimiento econdmico de
forma mds general. Tarmbién puede tener efectos positivos sobre fos ingresos fiscales,
particularmente en ef caso del petrofeo. Sin embargo, el comportamiento negativo en la

prodiccion de estos dos bienes contrarresta los efectos positivos de los mayores precios”,

aclard el Ministerio.
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No solo las rentas de estos commodities traerian recursos adicionales, hay otros
ingresos que ya esta recibiendo el pais y que también reforzaran las cuentas del
Estado.

Uno de ellos son los Derachos Espaciales de Giro {DEG) que recibid el mes pasado
la Nacién de parte del Fondo Monetario Internacional (FMI), que representan
US$2.790 millones (aproximadamente $10 billones). Gracias a estos dineros, el
Banco de la Republica vendid al Gobierno Nacional las reservas en DEG y recibid

coma pago Titulos de Tesoreria (TES) Clase B.

(Vea: Colombia subastd éxitosamente 750.000 millones de pesos en TES Werdes).

Asi mismo, la venta de ISA a Ecopetrol, con la que la petrolera estatal adquirid el
51,4% delas acciones, lo que presentaba el 100% de la propiedad del Gobierno en

esa empresa, le trajeron también a la Nacion otros $14,23 billones.

Frente a esta operacidn, prevista en el MFMP, Hacienda asegurd que "contribuyen o
reducir tas presiones de endeudamiento gue enfrenta el Gobferno™, y en el caso de los
DEG, se destacd que "también contribuyd o finandiar ef gasto social y las necesidades
generadas por o pandemia”. Esta operacidn respondié a una estrategia de liquidez, y
si bien no se obtuvieron ingresos adicionales, se consiguid financiamiento
adicional, sin incrementar el endeudamiento, para cubrir las necesidades que
se enfrentan.

{Vea: Colombia ha exportado mas de UD$19 millones en comercio digital).

A pesar de todas estas situaciones, la cartera de Hacienda, asi como el Gobierno
se mantienen cautelosos en relacidn con su proyeccidn de ingresos fiscales, que

se sigue anclando a lo expuesto en el Marco Fiscal de Mediano Plazo.

LAURA LUCIA BECERRA ELEJALDE
Periodista Portafolio
Twitter: @LauraB_Elejalde
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Banrep elevo proyeccion de crecimiento a 8,6 %
parael 2021

Gerente general del Emisor, Leonardo Villar, dijo que el resultado de algunos indicadores muestran que la recuperacién va més rapido de lo
previsto.
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BANCO DE LA REPUBLICA
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a junta directiva del Banco de la Repiblica informs que se elevd el
prondstico de crecimiento para la economia colombiano en 2021 a
8,6 %, luego de que en su dltima reunidn lo dejado en 7,5 %, lo que
implica un incremento de mas de un punto porcentual en la prevision

de este afio.

Asimismo, la junta directiva del Emisor fijé en 3,9 % la proyeccidn para la economia
en el 2022,

(Vea: Banco de la Republica sube sutasa de interés a 2 %),

"La revision def crecimiento previsto para 2021 responde, fundamentalmente, o fo gue ya
hemos visto del buen desermpefio de la economia en fo corrido del afio, tanto en fas cifras
gue se han publicado por parte del Dane hasta el segundo trimestre como el desempefio
def PIB, como indicadores mds recientes de actividad econdmica y otros indicadores
lfderes gue sugferen ung recuperacion muchisimo mdas acelerada de fo que estdabamos
viendo en ef periodo previo”, explicd el gerente general del Banco de la Republica,

Leonardo Villar.

La junta destacd, por medio de su comunicado oficial, que “en ef tercer trimestre i
actividad econdmica retomo su senda de recuperacion gue se vio interrumpida por fos
blogueos y ef tercer pico de fa pandemia durante el trimestre anterfor”, y que "el
fortalecimiento de la demanda interna al igual que la proveniente de los principales
socios comerciales soportarian el mayor dinamismo econdmico en lo que resta del

-l
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(Vea: Presentan demanda contra nombramiento de Carrasquilla en el BEanrep).

De acuerdo con el Banco, ese mayor crecimiento econdmico previsto permitiria
que los excesos de capacidad productiva se cierren a una velocidad mayor que

la contemplada anteriormente.

Por su parte, el ministro de Hacienda, José Manuel Restrepo, se refirid a latoma

de decision por parte de la junta directiva del Banco.

"“En este efercicio se hacen constantes evaluaciones macroecondmicas nacfonales e
internacionales. En fa perspectiva de andlisis de comportamiento de fa economia se hace
recurrenternente o reflexion sobre cudf es el comportamiento del Producto Interno Bruto
{PIB), se hace seguirniento af indfcador de Segufmiento a la Actividad Econtmica (ISE) y
con base en effo se anticipa cudl puede ser ef comportamiento del PIB y de la demanda”,

dijo.

(Vea: Paises desde donde llegaron mas remeses durante el segundo trimestre).
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