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Tanto el petroleo WTI de Estados Unidos como el Brent del mar del Norte ganaron
temporalmente mas del 3 por ciento en sus cotizaciones, al llegar, respectivamente, a
78,38 dolares y 82 ddlares. Para el WTI fue un maximo desde el 10 de noviembre de
2014. El barril cerré con un alza de 2,29 por ciento, por debajo de su pico de la jornada,
en 77,62 dolares.

En tanto el barril de Brent del mar del Norte cerré en 81,26 ddlares, con ganancia de
2,49 por ciento.

En Colombia, la accion de Ecopetrol recibic un fuerte impulso, al cerrar a 2.825 pesos,
con un alza de mas de 2 por ciento en la jornada, y alcanzando su mayor cotizacion en
tres meses. El pasado 2 de julio habia cerrado en 2.851 pesos. El afio pasado, con el
golpe de la pandemia a los precios delpetroleo, la accion de Ecopetrol llegd a estar en
marzo por debajo de 1.500 pesos.

Los trece miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (Opep) vy
sus aliados a través del acuerdo Opep+, liderados, respectivamente, por Arabia
Saudita y Rusia, “confirmaron el ajuste al alza de la produccién global mensual de
400.000 barriles por dia para el mes de noviembre”, mediante un comunicado
publicado después de su breve encuentro por videoconferencia.

El mercado del|petroleo esperaba un gesto, pero se encontraron con que los miembros
de la Opep+ decidieron continuar con su estrategia de aumento moderado de la
produccion para noviembre, ignorando los llamados a abrir mas el grifo.

Asi, la decision de ayer concuerda con la politica de alianza decidida en julio, pero va en
contra de las expectativas que tenian los mercados.

Al atenerse a su calendario, la Opep+ “probablemente recuperd compradores en el
mercado”, algunos de los cuales estaban "un poco reticentes” la semana pasada,
resumic Andrew Lebow, de Commodity Research Group.

(Ademas, lea: Asi aumentan los ingresos en Colombia a medida que se estudie mas)

El mercado entiende que este incremento es insuficiente para enfrentar la demanda, y
asi el anuncio hizo subir los precios del oro negro. Los analistas de JP Morgan
revisaron sus previsiones y esperan un barril de Brent a 84 délares a fin de afio.

Actores y observadores apostaban por una aceleracion del ritmo de produccion, en
respuesta al fuerte aumento de los precios en las ultimas seis semanas, de mas de un
20 por ciento en el caso del Brent, la referencia del crudo europeo, y del WTI, su
homoélogo estadounidense.

Antes de la cumbre, el secretario general de la Opep, Mohamed Barkindo, habia
considerado que la estrategia era pertinente porque contribuye a “responder al
aumento gradual de la demanda” sin “sobrecargar la oferta”.

Los productores aseguran en su comunicado que la decision tiene en cuenta “los
fundamentos actuales del mercado petrolero”. Los precios altos son muy beneficiosos
para las finanzas de los productores, perturbadas por la crisis del covid-19. Pero, sin
embargo, la subida del precio del petroleo fomenta la inflacidon y amenaza la
recuperacion de economias fragiles, un grave riesgo para la demanda a medio plazo.

Y no es el unico efecto contraproducente para los productores ya que los precios altos
atraen a nuevos competidores al mercado porgue sus yacimientos se vuelven
rentables y ademas los compradores podrian decantarse por otras fuentes energéticas
mas limpias. En un estudio reciente, los analistas de Morgan Stanley estiman que a
80 dolares el barril se entra en una zona de “destruccion de la demanda”.

(Lea: Cuatro efectos del inicio del aumento en la tasa del Banco de la Republica)

No obstante, en el contexto actual, Goldman Sachs prevé que el Brent se disparara
hasta los 90 ddlares para finales de afo.

Pero ;tenia el cartel eleccion? Cada vez se oyen mas voces que cuestionan si la Opep+
tiene una capacidad real de aumentar la produccion a un ritmo mas sostenido.

“La cuestion mas importante quiza sea saber si la Opep+ sera capaz de lograr su
objetivo”, reacciono Kieran Clancy, analista de Capital Economics. La mayoria de los
miembros respetan las cuotas a la perfeccion, o incluso producen menos de lo que se
les permite. Para un grupo en general mas inclinado a los excesos, este indicativo
sugiere que la Opep+ podria estar cerca de sus limites en términos de aumento del
volumen, aungue siga mostrando una “reserva” de produccion diaria de unos cinco
millones de barriles.

Nigeria, Angola y Libia “continiian enfrentandose a sus eternos problemas de
infraestructura, inversion y seguridad”, explicé la semana pasada Helima Croft, de RBC.
Por otro lado, los miembros de |a alianza de productores acordaron volver a reunirse el
4 de noviembre.
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