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Vive una expenencia brllante

BOLSAS

MOVIMIENTO DE ECOPETROL

S A\ I Davivienda Corredores eleva su
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Aunque la compra de ISA se cerrd, la expectativa
por un proceso de emision de acciones se
mantiene vigente y limita su valorizacion

lvan Cajamarca

La comisionista de bolsa, Davivienda Corredores, actualizo su
precio objetivo de Ecopetrol manteniendo la recomendacion
de sobreponderar e incorporar la accién en el portafolio de

Top Picks, reconociendo que el precio actual de la accidn
subestima el valor justo de la compania que se desprende de |a
recuperacion en el precio del petréleo y los elevados niveles de |la tasa de
cambio.

Segun la firma, esta decisidn esta respaldada en el valor que se ha
generado de la profunda transformacion operacional, la cual se ha

& Petroleo + reflejado en una amplia expansion en los margenes de rentabilidad,
sumado al alto retorno por dividendos dada las necesidades de caja de su
accionista mayoritario y el nivel record de generacion de utilidades en 2021.
© Ecopetrol 7 Asi mismo, ha sido determinante el potencial que se deriva de la compra
de Interconexién Eléctrica S.A.

Agregue a sus temas de interés

s Brent +

£y Bolsa de Valores de Colombia +

"Incrementamos nuestras estimaciones en ingresos, Ebitda y utilidad neta
como resultado del desplazamiento al alza de |a curva de precios del Brent
(referencia para Ecopetrol), el incremento en los margenes de rentabilidad
y la perspectiva de una recuperacion de la produccién en Colombia,
considerando que los problemas de orden publico durante mayo y junio ya
parecen superados y a factores especificos operativos como los asuntos de
mantenimiento en Castilla desde comienzos del ano", se lee en el

& BVC +

documento.
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Los especialistas estiman que con mayores precios de Brent, entendiendo
los niveles de tasa de cambio actual, la compania podra superar sin mayor
dificultad las cifras e indicadores financieros de 2019; es decir, superando
los resultados vistos antes del inicio de la pandemia.

El desempeno de la accidon ha perdido algo de correlacién con el Brent. Si
bien el precio de referencia Brent impacta de forma casi lineal los
resultados de

Ecopetrol, la correlacién con el precio de la accidon ha disminuido desde
comienzos del ano.

Agregue a sus temas de interés

£ Petraleo +

& Brent + Segun la investigacion, las razones son varias oferta no vinculantes por ISA,
posible emision de acciones y una produccion por debajo de las
expectativas, entre otras. Aunque ya la transaccién por ISA se ha cerrado, la
B o i expectativa de un proceso de emisién de acciones se mantiene vigente lo
que podria seguir limitando la valorizacion del activo hasta tanto no se
conozcan los detalles de este proceso.
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