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Bancolombia y Davivienda
Corredores revelaron ‘Top Picks’
para octubre

Por Valora Analitik - 2021-10-06
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Bancolombia y Davivienda Corredores anunciaron su actualizacion de Top Picks 2021
para octubre, las estrategias de inversion en el mercado de renta variable y

principales acciones.

Davivienda Corredores destaco la inclusion de |[Ecopetrol ante la dinamica de
deficit de oferta, la capacidad de seqguir logrando eficiencias, la recuperacion esperada
en produccion y la culminacion del proceso de adquisicion de ISA, que llevaron a incluirlo

en el portafolio de Top Picks.

Top Picks de Davivienda Corredores

Por otro lado, si bien Grupo Aval continta siendo un active que luce barato y que a nivel
de rentabilidad espera que siga presentando un desempeno estructuralmente
superior al de su sector, en el corto plazo, la incertidumbre asociada a la serie de
transacciones anunciadas por parte del holding y Banco de Bogota puede que se
convierta en un impedimento {temporal) para que dichas acciones logren cerrar la brecha
entre el valor justo y el precio de mercado, particularmente considerando que se

buscarian adelantar capitalizaciones, sobre las cuales aun no hay mayor detalle.

Otra accion destacada por Davivienda Corredores es la del GEB, que en octubre tiene una
importancia particular para los inversionistas de la compania desde una perspectiva de

dividendos.

Tras la aprobacion por parte de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, GEB
distribuira un dividendo extraordinario al aprobado en la Asamblea Ordinaria de marzo,
por un monto de $95/accion, distribuido en pagos iguales en octubre y diciembre de
2021.

Lea tambien: Accion del Grupo Energia Bogota alcanzo nuevos maximos

Como resultado de dicha aprobacion y considerando que en octubre también se pagara
la porcion restante del dividendo ordinario, GEB entregara a sus inversionistas $127.,6 /
accion en dividendos ($47.,5 del extraordinario y $80,1 del ordinario), lo cual implica que
el retorno por dividendo de esta distribucion (sin considerar el dividendo de diciembre
de 2021) seria de ~4,5%, lo cual es sin duda bastante atractivo en el corto plazo,

resalto la entidad.

compania presento su prospecto preliminar para la oferta pablica que se realizara de
manera simultanea en la Bolsa de Colombia y la Bolsa de Toronto, considera que el
avance en este proceso, y su exitosa conclusion, se puede convertir en un importante
catalizador para la accion. Esto podria ayudar a que el spread entre el valor justo de la

accion y su precio de mercado, se cierren.

En el caso de Corficolombiana, |la ejecucion de obras de la compania mantendra un
ritmo acelerado en los proximos meses, a lo cual se suma la dinamica de recuperacion

de la demanda del sector de gas.

Conjuntamente, esto le permitira a la compania mantener una de las sendas mas
positivas de generacion de utilidades del mercado local y una distribucion de dividendos

de niveles destacables.

La vision de Bancolombia

Por su parte, Bancolombia actualizo su portafolio de activos recomendados incluyendo a

Crupo Argos a la canasta que venia vigente el mes anterior, por lo cual, para octubre, la

Nutresa.
Top Picks de Bancolombia

Este portafolio busca tener exposicion a una recuperacion del mercado de acciones

soportada en una reactivacion de flujos de inversion extranjera vistos en las ultimas

semanas y que espera se mantenga en lo gue resta del afio, un buen desempeno
historico para el altimo trimestre del ano, por lo que el posicionamiento se encuentra
con un portafolio de mayor beta que el anterior, y activos con noticias positivas y
soporte financiero fuerte para mantener la buena tendencia en resultados financieros

vistos en el primer semestre del ano.

Por ello, disminuyo el peso de Grupo Nutresa dentro del portafolio al 20%, buscando
mantener la cobertura de volatilidad pero en un nivel inferior, incrementando la
exposicion a activos de mayor beta, catalizadores fundamentales y buenos resultados

corporativos para el cierre de arno.

Respecto a su ultima recomendacion, Bancolombia resaltd que esta presento una
valorizacion del 4,2%, perdiendo 11 puntos basicos vs el Colcap, y ganando 71 puntos

vs la canasta de activos elegibles.
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