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Acciones ya casi se recuperan
de las pérdidas de este ano

El principal indice accionario, muy cerca al nivel de inicio de 2021. La firma JP Morgan

Chase recomendo los papeles colombianos pues ‘estan baratos’, en especial Ecopetrol.

Twitter @holmanrodriguez

LUEGO DE que el principal
indice de la Bolsa de Valo-
res de Colombialleg6 a caer
16% a mediados del afio,
ayer cerro6 cerca del nivel
de inicio de 2021y las pers-
pectivas son positivas en
materia de valorizacion de
las acciones. ’

Ayer el indice MSCI
Colcap cerr6 en 1.393,50
puntos y subi6 0,84%, cer-
ca del valor con el que co-
menzo el afio (1.418,01).

Ecopetrol fuelamas tran-
saday su preciosubi61,78%
hasta los $2.860.

Alassituaciones estructu-
rales que vive el mercadoac-
cionario colombiano como
los pocos y cada vez menos
emisores, la baja liquidez y
profundidad, en los ulti-
mos meses se ha sumado el
fracaso en el intento de in-
corporar unanueva empre-
sa (Latam Logistic Proper-
ties) que buscaba cotizar
sus acciones en la Bolsa,
que desde hace 10 afios no
tiene compaiiias nuevas.

Sinembargo, reportesde
agencias, operadores de
fondos de inversion y ban-
cos indican que en los ulti-
mos meses se ha presenta-
doun mayor flujo de capita-
les a paises emergentes.

A este momento que atra-
viesa el mercado de renta
variable, se suma la reco-
mendacion que ayer hizo JP
Morgan Chase sobre las ac-
ciones colombianas, en par-
ticular la de Ecopetrol.

En su analisis dijo que
“nohay mercado en Latino-
américa con mayor correla-
cion con el petréleo que Co-
lombia. Y el reciente au-
mento de los precios del pe-
tréleo, junto con nuestra vi-
sién alcista sobre la ener-
gia, deberian permitir a Co-
lombia salir del débil des-
empeiio observado hasta la
fecha. Observamos que el
petréleo en Colombia tiene
un efecto positivo no solo
en los stocks petroleros
(Ecopetrol, Canacol, Geo-
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park), sino que llega a los
bancos, al mismo tiempo
que ayuda al peso”.

La firma dice que mas
alla del petroleo, el evento
deriesgo principal para Co-
lombia, es decir, la pérdida
del grado de inversion, ya
ocurrio.

Asegura, que el frente
macroeconomico es mas s6-
lido, con el crecimiento re-
visado (del 7,6% al 9% para
2021y del 4% para 2022).

MERCADO DE COLOMBIA
ESTABARATO

ParaJP Morgan Chase, en
el frente de la valoracion,
Colombia “sigue siendo un
mercado muy barato” y
también uno con muy poca
liquidez. Aun asi, dice,
“nuestros analistas han es-
tado revisando los valores
colombianos mas altos con
Cementos Argos y Banco-
lombia movido a sobrepon-
derar recientemente. El

JP Morgan dice que Ecopetrol es una buena accién. ceer
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ES LA CAIDA del principal indice accionario colombiano, el MSCI
Colcap, aunque este afo ese indicador alcanzé a registrar una
variacién negativa del 16% hacia finales de mayo. Hay que
recordar que durante el 2020 el mercado de renta variable en el

pais presenté un descenso del 14% en promedio.

Fuente: Refinitiv

principal riesgo macro en
este punto son las cuentas

externas, considerando el |

gran aumento del déficit en
cuenta corriente (5,2% del
PIB proyectado para el
2021), lo que plantea una
vulnerabilidad adicional.

Para Ivan Felipe Agude-
lo, experto en acciones de
la firma comisionista Alian-
za Valores, la bolsa colom-
biana tiene buenos niime-
ros pero el comportamien-
tonolos refleja.

Afiade que desde finales
de septiembre se ha visto
que la Bolsa ha estado aco-
plandose a los otros merca-
dos emergentes y estirecu-
perando parte del terreno.

Eso si, aclaré que el prin-
cipal elemento delarecupe-
racioén accionaria es el pe-
tréleo, con Ecopetrol, que
hasubido mas del 27%, aun-
que el precio del crudo re-
gistra un incremento de
mas del 51%.

Revela que incluso en el
caso de Ecopetrol, con un
precio del barrila US$ 80 y
un precio del délar cercano
a los $3.800, “hacemos
maximos historicos ya que
es un barril de $300.000
con lo que con esa relacion

para un exportador como
Ecopetrol es atractiva”.

Dice que Grupo Argos,
Grupo Suray los bancos to-
davia estan quedados en el
precio de las acciones.

Para Edgar Jiménez, del
Laboratorio Financiero de
la Universidad Jorge Tadeo
Lozano, la recuperacion
delmercado de acciones en
Colombia se explica por la
reactivacion econémicaglo-
bal que haimpulsado el pre-
ciodelos comomodities (bie-
nes basicos) especialmente
el petréleo y el aumento de
la demanda de energia, lo
que tiene efecto sobre la
principal empresa colom-
biana.

Dijo que hay un buen po-
tencial para seguir subien-
do ya que se ha dicho que
las acciones colombianas
son de las mas baratas de
acuerdo con indicadores
derelacion precio ganancia
y valor en libros.

Otro factor en juego son
las mayores estimaciones
de crecimiento para 2021,
comolodicen organismoin-
ternos y externos.

Un factor adicional que
se esta viendo es un rezago,
especialmente enlos merca-
dos de paises industrializa-
dos, que han venido cayen-
doylos de Colombia que tie-
nen buen desempefio.

Menciono que en el pais
hay oportunidades para los
que quieren estar en el lar-
go plazo.

Confi6 que asi el precio
del petréleo baje, si se man-
tiene por encima de US$70
dara buenas cifras, lo mis-
mo que el café siesta por en-
cima de US$1,50 la libra.

Dijo que.las amenazas
son una recesion mundial
para 2022 y la inflacion de
aqui a final de afio, aunque
luego se puede moderar.

Y sefial6 que hay unabue-
naoportunidad con empre-
sascomo ISA, Celsia, Ecope-
trol y el sector financiero,
también por el ingreso y la
reactivacién econémica.®?
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En el frente de
la valoracion,
Colombia sigue
siendo un
mercado muy
barato y
también de poca
liquidez”.



