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¢Piruetas en el Emisor?

Lo que ocurrid fue un trueque o permuta, que algunas analistas han denominado ‘canje’.
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Sus decisioges deben ser claras y trasparentes, para afianzar su credibilidad. El gobernador del Magdalena, de

Estos atrit&uar S, sin embargo, no se evidencian en la operacidn que regreso
recientamente realizd el Banco de la Republica con el Gobierno, a raiz del reintegro de Carlos Caicedo ha preferido consolidarse
A . : 3 . mas como activista de izquierda que como
los derechos espekepnﬂars de giro (DEG) asighados al pais por el Fondo Monetario gobernadaor.
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ZY la verdad sobre el papel de
Venezuela, qué?

Chavez se acercd a las Farc desde
comienzos de su gobierno, en medio del
proceso de paz del Caguan.
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regreso g Venezuela, qué? '+ Los ‘verdes’ del verde oliva
Hi o ks Un genuine partido ecologista, aungue
alternativo, no deberia ser de izquierdas ni
L4 de derechas.
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Nuestra cenicienta: la justicia
Llegé la hora de decisiones audaces, que
enfrenten tanto derroche de recursos.

Hay que explicar con detalle el asunto, dada su complejidad. Parte de las reservas
internacionales del pais estan invertidas en DEG del FMI. A comienzos de agosto, con el SEPTIEMERE 04 DE 3021

fin de mejorar la liquidez mundial en estos tiempos de pandemia, el organismo Coqueteos a laCorte Penal

i ional decidio devol te de los DEG a los 190 paises miemb internacional

internacional decidié devolver una parte de los alos paises miembros, en En ese instante la |EP entendié la gravedad

propercidn a sus cuotas. A Colombia le correspondieran DEG por US$ 2.790 millones delo gue habia promovide. Tedo un
desbarajuste.

de délares, querecibid el Banco de la Reptblica, como administrador constitucional de
las reservas internacionales.

VER MAS COLUMNAS
El punto para examinar es lo que hizo el

Emisor al entregarle al Ministerio de “

Hacienda ddlares por un monto
eguivalents a los recursos que recikio Es probable que el Banco

del FMI, a cambio de papeles amitidos de la Republica perdio su

por el propio gobierno, de largo plazo.

virginidad mediante el
Republica sostienen que setratd de una otorg ento, por Ia
‘venta’ de divisas. Pero cualquier puerta trasera, de un

ciudadano advierte que lo que ocurrié elaborado crédito ptiblico
fue un trueque o permuta, que algunos

analistas han denominado canje’, en o s ,,

este caso de reservas internacionales a

Las autoridades del Banco dela

cambio de papeles de deuda publica



INterna, transaccion que, hay que decirio Con rgor Jundico, no esta autorizada dentro
de las operaciones que puede hacer el Emisor con las reservas del pais. No en vano
algunos timidos analistas han dicho que el Republica ha dejado de ser riguroso, al
poner en marcha una operacién cambiaria ‘especial’.

Es claro que el banco central puede venderle ddlares al Gobierno, pero contra pesos
constantes y sonantes. Y ahi viene el otro pero. Porque el Gobierno pagd con TES clase
‘B cuyo vencimiento inicial era el afio 2022 y fueron sustituidos por vencimientos de
largo plazo, entre 2029 v 2032, A ver si el Republica le ‘vende ddlares aun banco o aun
particular, contrala entrega de pagarés con fecha de vencimiento a diez afios.

Es decir, por estos dias el Gobierno recibié ddlares equivalentes a una reforma
tributaria de 10 billones de pesos, activos liquidos que debera pagar en una década,
cuandao venzan los TES. Esto se llama un crédito. Lo demas es paja. La pregunta es si,
entonces, el Banco de la Repiblica llevd a cabo un empréstito al Gobierno con cargo a
las reservas internacionales, que esta expresamente prohibido (art. 14, Ley 31 de
1992), o la transaccidn se hizo como un crédito oficial aprobado por todos los
miembros del Emisor, segun la Constitucidn.

En las comunicados de prensa se informa que esta operacidn ‘sui generis’ se hizo para
“reforzar la liquidez del Gobierno Nacional®. Ahi se le ven las orejas al burro. Porgue si
bien la misma no genera un aumento de la deuda publica, lo cierto es que la Nacidn
adquirid los délares a plazo calentano. El Gobierno reperfils su deuda, que era de
corto plazo, lo gue termina aliviandole sus necesidades de cajay, por supuesto, le
abrid espacio a un mayor gasto publico, para atender sus actuales necesidades. ;Y de
ddnde sale esa liquidez? Pues de la venta en el mercado de los ddlares gue recibid, con
lo cual, de paso, el Gobierno podra fungir ahora como autoridad cambiaria, poniendo
los dadlares en circulacion, 1o cual generara presiones revaluacionistas sobre el peso.

Estamaos en el deber de mirar con lupa esta operacion. Es probable que el banco
central perdid su virginidad mediante el otorgamiento, por la puerta trasera, de un
elaborado crédito plblico. Mucha creatividad, ajena a la ortodoxia, que le generara
presiones politicas en el futuro, para seguir financiando a los gobiernos.

Taponazo: Hace 5 afios los socialistas espafioles demandaron una ley que consagro la
cadena perpetua para ciertos delitos. El Tribunal Constitucional de Espafia,
vanguardista de los derechos humanos en Europa, acaba de declararla constitucional.
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