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Los precios del
petroleo cerrarian
el afo sobre US$90

BOLSAS. EL AUMENTO
SOSTENIDO DE LA
DEMANDA TRAS LA
REACTIVACION ECONOMICA
Y LA CRISIS ENERGETICA
SERAN DETERMINANTES. SE
PREVE MENOR INVERSION EN
COMBUSTIBLES FOSILES

BOGOTA

Paises con una alta propor-
cion de exportaciones de petro-
leo, como Colombia, registraron
pérdidas conlacaidadelos pre-
cios en 2016 y durante el inicio
de la pandemia. Pero ahora, el
crudo retorn6 a niveles de hace
siete afios y no se espera un
fuerte descenso.

Instituciones como Corfico-
lombiana, Bbva Research, Grupo
Bolivar, Casa de Bolsa y Oanda
prevén que el barril cierre el afio

400.000

BARRILES DE PETROLEO POR DIA
SERAN SUMADOS POR LA OPEP
CADA MES HASTA RECUPERAR
LOS RECORTES HECHOS.

sobre US$90 en promedio, ci-
fra que aumentaria a US$100
durante el primer semestre de
2022 segan J.P. Morgan.

Elcrecimiento sostenido que
registra la materia prima esta
impulsado por una mayor de-
manda de combustibles, la cual
viene escalando desde que eco-
nomias como la estadouniden-
se, la europeayla asiaticareac-
tivaron su dinamica comercial
envistadel progresoevidencia-
do en el proceso de vacunacion
contra el covid-19.

A esto se han sumado dos
momentos cruciales dentro de

US$100

SERIA EL PRECIO EN EL QUE SE
MOVERIA EL BARRIL DE
PETROLEO DURANTE EL PRIMER
SEMESTRE DE 2022.

laindustria. Elpaso delhuracan
Ida por el Golfo de México fue
uno de ellos, hecho que genero
una caida en la produccion es-
tadounidense de 200.000 barri-
lespordia(bpd), segiin cifrasde
laAdministracionde Informacion
de Energia (ETA). La segunda ra-
z0n es la crisis energética por
la que atraviesa el sector, espe-
cialmente en Asia y Furopa.
“Se esti dando una especie
de tormenta perfecta en el
mercado, porque los precios de
gas natural estan en niveles
muy altos, lo cual estaria mo-
tivando que algunos generado-

EL RALLY DEL PETROLEO EN 2021
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res de energia estén transfor-
mando sus métodos de pro-
duccion. Adicionalmente, se
espera que esta temporada en
elhemisferio norte seamas fria
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de lo normal, lo cual va a inci-
diren una mayor necesidad de
estas materias, lo que dejariael
barril sobre los US$90 al cie-
rre del afio”, aseguro Julio Ro-
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mero, economista jefe de Cor-
ficolombiana.

Estos niveles se manten-
drian pese a que la Organiza-
cion de Paises Exportadores de
Petroleo y sus alindos (Opep+)
decidio en su altima reunion
mantener el plan de aumento
gradual pactado a mitad de
afio, en el cual se contemplain-
crementar la produccién en
400.000 bpd cada mes hasta
abrilde 2022. Esto, con el obje-
tivo de eliminar gradualmen-
telos 5,8 millonesdebpd dere-
cortes durante la pandemia.
Actualmente los miembros de
este grupo generan cercade 27
millones bpd.

Alejandro Reyes, economis-
ta principal de Bbva Research,
sefialo queelaltoprecio del pe-
troleo llegd para quedarse.
“Atn asi creemos que el petro6-
leo puede corregir levemente
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los nivelesactuales enlamedi-
da en que se materialicen algu-
nas restricciones de produc-
cion que seanuncian en China,
apoyados porunasuave reduc-
cion en la demanda”, resalto.

Para el experto, la posicion
que adopte laOpep+ durantelas
proximas reuniones sera deter-
minante, especialmente porque
le estad entregando al mundo
menos crudo de lo pactado, lo
cual se desprende de ciertas di-
ficultades a la hora de volver a
ponerenlineazonasimportan-
tes de produccion.

Goldman Sachs hizo lo pro-
pioy, finalizando septiembre,
elevo US$10 su prevision para
el precio del barril de Brent
parafinal de afioaUS$90, con-
siderando una recuperacion
delademandade combustible.
J.P. Morgan sigui6 dicho cami-
no al publicar un informe en

Alejandro Reyes

Economista principal de Bbva Research

“La posicion que adopte la Opep+
durante las proximas reuniones serda

determinante, especialmente porque le
estd entregando al mundo menos crudo
de lo pactado entre ellos”.

Colombia recibiria
mas de US$2.127
millones adicionales
por precio del Brent

Segun cifras del Ministerio de
Hacienda, por cada délar que
sube el barril de petréleo
Brent, al Estado ingresan
US$130 millones. Sin embar-
go, Luis Guillermo Acosta,
director ejecutivo de la
Asociacién Colombiana de
Ingenieros de Petrdleos
(Acipet), explicod que la
proyeccion de estos ingresos
parte de una cotizacion de
US$63 el barril, por lo que el
hecho de que pueda situarse
US$16 por encima del precio
pensado, llevaria a que los
ingresos adicionales sumen
entre US5$2.127 millones y
US$2.260 millones.

=

el que no descarta ver al cru-
doenUS$100 amediano plazo,
apoyandose, tanto en la crisis
de laindustria, como enlas fa-
llas registradas durante el au-
mento del bombeo de la mate-
ria prima.

Siganos en:

‘www.larepublica.co
(on el movimiento de las principales
materias primas

MENOR INVERSION EN EL SECTOR

Pese al buen momento que
se espera que tenga la cotiza-
cion del barril de petroleo, es-
taria préximo a tocar techo de-
bidoaunacaidaenlainversion
en pozos petroleros, centros de
gas natural y minas de carbon,
motivada por ocho afos de so-
breinversion, que han provoca-
do un comportamiento mas
moderado a la hora de inyec-
tar capital para encontrar mas
Teservas.

Segtn la revista The Econo-
mist, lainversion anualdelain-

dustriahacaidode US$750.000
millones en 2014, cuando log
precios del petroleo estaban poi
encima de $100 el barril, a un|
estimado de US$350.000 millo-|
nes este afo.

Los analistas de Goldman|
Sachs dicenque, durante el mis
mo periodo, la cantidad de afios|
de produccion actual manteni-|
daenreservasenalgunosdelos
proyectos mas grandes dell
mundo ha caido de 50 a apro-|
ximadamente 25 afios.

Este hecho se ha visto im-|
pulsadoporunplande descar-|
bonizacion que ha recibido in
centivos gubernamentales y]
empresariales para que el ca
pital de inversion que antes se|
destinabaalaindustriaextrac
tiva se dirija a proyectos def
transicién energética y ener-
gias limpias.

Para César Ferrari, PhD en|
economia de la Universidad de
Boston, “la dependencia de
energias fosiles se convertirg|
en un problema a largo plazq|
para las economias. Natural-|
mente, dicha transicion y 13
sustituciéon de combustibles
fosiles por generadores lim-|
pios, obligaraala desaparicion|
de la demanda”.

Otro aspecto que jugaria en|
contra, traslareactivacion, se-|
riala necesidad de los estados
por recuperar dinero, lo cual
dejaria en un segundo plano 13|
inversion en el sector. Una me-|
nor inversion en crudo tieng|
un efecto indirecto sobre I3
produccion de gas natural, que]
a menudo es un subproductq|
de la perforacion en busca de
petréleo. A eso sesumalaesca-|
sez de terminales de gas natu-|
rallicuado paraenviarlamate-|
ria prima hacia zonas donde
sigue siendo dificil el acceso 3
este producto.

IVAN CAJAMARCA
icajamarca@larepublicacom.co

BOLSAS. ALZA DE TASA POR EL BANCO DE LA REPUBLICA AUMENTO INVERSION EXTRANJERA

Anuncio de Moody’s llevo al dolar debajo de $3.750

BOGOTA
Las buenas noticias en Co-
lombia llevaron al délar a to-
car un minimo de $3.718,05
durante la dltima jornada y,
pese a (ue cerrd con un pro-
medio de $3.738.43, la divisa
cay6 $27,37 frentealaTasaRe-
presentativa del Mercado
(TRM), que se ubic6 en
$3.765.80.
Lacaidadeladivisaestadou-
nidense se debid a factores na-
cionales. Fl reciente anuncio
de Moody’s de mantener el gra-
dode inversion de Colombia le
dio un impulso a la divisa na-
cional, gracias a que aumento
laconfianzainversionistaen el
pais. Ademas, el alza de las ta-
sas de interés por el Banco de
la Repablica hizo a los tesoros

colombianos mas atractivos
por surentabilidad. Estohahe-
cho que aumenten los dolares
en circulacion en el territorio
nacional, presionando la mo-
neda a la baja.

El Gobierno Nacional tam-
bién esta buscando una inyec-
cion de liquidez en dolares. E1
presidente, Ivin Duque, se en-
cuentra en Estados Unidos,
donde tendra reuniones con
los directivos de Goldman
Sachsy de J.P. Morgan.

“A Colombia le estan pro-
nosticando un crecimiento de
8%, puede llegar a 9%. Al prin-
cipio del afio la proyeccion era
de 5%: esto, sumado a otras
buenas noticias hace que no
hayatemorderiesgo enel pais.
El dolar a $4.000 yanosevaa

vereste afio, tal vez el proximo,
dependiendo delareacciéndel
mercado a un nuevo dirigen-
te”, expresd Andrés Moreno,
analista financiero y bursatil.

Mientras esto pasa a nivel
nacional, en el mundo el délar
estaalalza. “El délar, que venia
en puntosbajos durante lasal-
timas semanas, puede consoli-
dar un repunte que depende-
ra de los rendimientos de los
bonos estadounidenses en
Nueva York. Esto proporciona-
raun minimo de apoyo ala di-
visa, incluso sila atmoésfera de
sentimiento de riesgo a nivel
mundial continta creciendo”,
explico Jefirey Halley, analista
senior de mercados en Oanda.

LINA VARGAS VEGA.
@VargasVega20

DOLAR INTRADIA
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Nuevo impago

de Evergrande
debilito levemente
los mercados
bursatiles

BOGOTA

Este martes, el gigante in-
mobiliario China Evergrande
Group volvio a incumplir un
pago de bonos colocados has-
ta por US$148 millones. El te-
mor porlacrisis que podriade-
satar esta compania sigue
impactando las bolsas del
mundo, queregistraron caidas
en la dltima sesion.

El indice estadounidense
Dow Jones perdi6 0.34% a
15.146 puntos, mieniras que el
S&P 500 descendi6 0,24% a
4.350 puntos y el Nasdag cayd
0,14% a 14.465 puntos.

El indice europeo Stoxx 50
registré pérdidas de 0,43% a
4.055 puntosy el indicador bri-
tanico Ftse 100 cedi6 terreno,
con una variacion de -0,23% a
7.130 puntos.

Los mercados asiaticos tam-
bién estuvieron impactados. El
Nikkei, de Japén, cayo 0,94%, el
Hang Seng, de China, descendio
1,43% y el CSI 300 bajo 1,06%.

En Ameérica Latina, el Merval,
de Argentina, gané 0,48%, el Bo-
vespa, de Brasil, perdio 0,58%, el
Ipsa, de Chile, disminuy6 1,03%
y el Msci Colcap, de Colombia,
bajo 1,41%, siendo estatltimala
bolsacon el descensomasimpor-
tante durante la tltima jornada.

Segan economistas de No-
mura Holdings citados por The
Wall Street Journal, 1a deuda a
laque seenfrentanlos desarro-
lladores chinos de la industria
llega a US$5 billones, obliga-
cion asumida durante el auge
del negocio.

Una sefial de la inquietud
del mercado fue la desacelera-
ciondelos productos chinos de
fideicomisosinmobiliarios, los
cuales cayeron mas de 40% en
septiembre frente al mes an-
terior.

IVAN CAJAMARCA
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BILLONES SERIA LA DEUDA
ASUMIDA POR EL SECTOR
INMOBILIARIO CHINO CUANDO
ESTABA EN SU AUGE.



