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La inflacion... el indicador que permanecia olvidado desde hace algin
tiernpo, vuelve a aparecer en las discusiones econdmicas, levantando
algunas alarmas. La razdn es el reciente reporte del DANE gue ubica la
Agregue a sustemas de interés D . . . .
variacion anual de precios al cierre de septiembre en 4,51%, por encima del

rango meta de la autoridad monetaria gue esta entre el 2-4%. Y si

O Inflacicn +

tormamos el dato de lo corrido desde el inicio de este afio, gue llega a
© Dana * o 4,33%, quiere decir esto gue no vamos a cumplir esa meta a menos que
© Flates maritimos . tengarnos deflacion entre octubre v fin de afio, lo cual no va a ocurrir.

Aqules donde empieza la preocupacion porque las medidas para bajar la
inflacién siempre implican, entre otros instrumentos, una subida de tasas,
que ya ernpezamos a ver con la Ultima decisién del Banco de la Repiblica
de subir 25 puntos basicos la tasa de referencia que queda en 2%. Y como
es bien sabido, tasas mas altas, al encarecer el crédito, desaceleran el
Agregue a sustemas de interés L . . .
crecimiento, en un momento en el que este esta rompiendo récords

historicos, v se constituye en el factor clave de la recuperacion

O Inflacicn +

pospandemia.
T Dane +

Mi pregunta es qué tan necesario o conveniente seria, en el corto plazo,
> Fletes maritimos +

descargar toda la artilleria de nuestro banco central para hacer converger
la inflacion hacia sus rangos metas. Ojo...no estoy afirmando que no se
tornen rmedidas. Tampoco plerdo de vista gue el ideal s tener una
inflacién baja y estable en cualguier economia, ya que sabemos de sobra
por nuestra vecina Venezuela la devastacion que una hiperinflacion puede
causar, sobre todo en las personas de menores ingresos. Pero podria

Agregue 3 sus termas de interés pensar en varias razones por las cuales deberiamos ser muy suaves y
graduales en el freno que apliguemocs, asi este afio y el préximo no

5 Inflacién + ..
cumplamos con los rangos objetivos.

O Dane +

Lo primero gue tendria gue aportar, ¥ esto lo ha explicado bastante bien el
£ Fletes maritimos + Gerente del Emiscr, Leonardo Villar, es que |la subida de la inflacién es un
fenomeno global, producto entre otras variables, del “efecto base” que
constituye la baja inflacion del afio pasado. No olvidemos que el indice de
1,61% obtenido en 2020 fue el mas bajo en Colombia desde 1955, Ya en un
contexto regional, entre las seis grandes economias de América Lating,
segln The Economist Intelligence Unit, se estima gue Colombia tendra la
inflacién mas baja este aho, incluso por debajo de la de Estados Unidos. Es

AUrEgUE & SUs LEIds U TN Es

decir, no estamos desbordados comparativamente.

& Inflacién + . )
Empecemos con los precios de los insumos, donde solo el rubro de

© Dane + alimentos y bebidas no alcohdlicas ha crecido 12,21% en lo corrido del afig,
pero tengamos en cuenta el cormponente importado en la cadena de



O Fletes marftimos +

> Dane +

T Fletes maritimos +

suministros pasé de un promedio de $3.488 por ddlar en enero a $3.772
anteayer..una diferencia del 8%. Insumos que por cierto ya han tenido
tarnbién un fuerte incremento en su precio en ddlares por cuenta de
escasez y de interrupciones logisticas en las cadenas mundiales de
comercio, lo que ha disparado los fletes, inflando adn mas su costo. Lo gue
es claro entonces es gue estarmos hablando de distorsiones ternporales.

Siendo asl, no es optimista pensar gue probablermente durante el reste del
afio y el préximo se reacomodara la oferta global a la nueva y acelerada
dermanda, y se normalizaran, tanto los atascos en las cadenas de
produccion cormo en los puertos y rutas maritimas. Esto tendra que pesar
en las deliberaciones de la Junta del Banco de la Replblica, de manera
que su rol estabilizador frente a la inflacién se concentre en el mediano
plazo, efectuando mientras tanto una poda mas que un corte de raiz, a fin
de no frenar el rapido v necesario crecimiento gue podriamos esperar para
el resto de |la década.

f ¥ in [ GUARDAR

NOTICIAS DE SU INTERES

AMNALISTAS

f h El peder del cono

[= =1

Qm
‘ ® Rarmniro Sarta

. TRIBUMA PARLAMEMTARI A EDUICACION
&
Aprender de la crisis Taste academia busca
energética llegar a mas restaurantes

y bares con sus programas
educativos

m José David Mame

r USCHI 1 ENTRETENIMIENTO ANALISTAS ANALISTAS
MUSIC #UschiMusic| Estas son ' = ‘ Cumbre del Clima y COP26 (: 1 Capitalisme chine 2.0

€7 e ® o Jascineocifras detras del f n =

a4 s b fenémenoc K-pop BTS
| W 1A ]

® German Bolivar-Blanco | | Javier Villamizar
TENDENCIAS "
= MAS DE ANALISTAS u
CONSTRUCCION

"Los proyectos o negocios que
adelanta Coninsa no tienen por
qué verse afectados”

2 TECHOLODGMA

“5iel Gobierno Nacional regula
las criptos, las usaremos coio
medio de pago”

COMERCIO
3

“Proyectamos vender hasta
cuatro veces mas de lo normal
en préximos Dias sin IVA”

4 COMERCIOD
Importaciones en agesto

subieron 50% ¥ alcanzaron su
nivel més alto en nueve afios

BOLSAS
5

Seis emisores colombianos
ingresan ala Belsa de Comercio
de Santiage en Chile

6 HACIEMDA
La economia crecidhasta 13,2%

anual en agosto, perose
desacelerd 1,9% frente ajulio

AMALISTAS 18042021
Calificadoras: evaluando deterioro relativo
vs. absoluto

B Sergic Clavije

ANALISTAS 13hniz02

Procrastinar

B Filar Ikafiez

ANALISTAS TRhniz02

ﬁ El poder del cono

B Rarniro Santa




L MAS ANALISTAS u

MAS DE LA REPUBLICA —

Sl e, SALUD JUDICIAL BOLSAS
Estejueves se realizard el Alex Saab podriallegar a un Pyme Summa levanto $150
... evento conmemorativo del acuerdo con lajusticia millones delamano de 98
= Diacontra el cincer de estadounidense para inversionistas a través de
. ' marna obtener prision domiciliaria a2censo

ESTADOS UNIDDS EDUCACION

La empresa Morgan Stanley
rebaja a nditex y H6M por el

Taste academia busca llegar
amais restaurantes y bares

auge deun nuevo rival £OT1 SUS Programas
4 educativos
f i in @ TODAS LAS SECCIONES MANTENGASE CONECTADC
©2021, Editorial La Repihblica Agronegocios Alta Cerencia Anilisis Mesa de Generacién de Contenidos
5.4.5. Todos los derechos P i
. Asuntos Legales Caja Fuerte Cormunidad Contdctencs RRERGERES
©r.13a 37-32, Bogot3 Ermnpresarial Avisc de privacidad
{+57] 14227600 Consumeo Ecocnomia Empresas Términcsy Condicicnes
Especiales Eventos Finanzas Politica de Tratamiento de Informacién
Finanzas Glchoeconomia Indicadcres Folitica de Cookies
CRIBASE Perschales Superintendencia de Industria y Comercic
Infraestructura Inside Internet Econcmiy
Ohituarics Ocic Podcast
Responsabilidad Salud Ejecutiva Scoiales
Social
widecs
PORTALES ALIADOS!:
asuntoslegalescom.ce agronegecicsco  firmasdeabeogadescom  bolsaencolombiacomn colombiapotenciaenergetica com Organizacisn Ardila Lille -

X oal.com.co
canalrcncom ronradic.com



