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Vientos a favor Tendencias crediticias en Colombia

para America

En los alti- ydelatendenciadeclinanteen pacto del SML a 5% en 20227),
mos meses se larepodel Banco de la Repibli- sino para ayudar con flujos de
han tenido ca(BR), tanto en términos no- capital en presencia de eleva-

El préximo afio se cumplen 200 afios de las mensajes minales como reales durante dos déficits gemelos externo-
relaciones diplomaticas entre Colombia y EE.UU. contradicto- 2017-2020. fiscal arriba de 5% del PIB.
Se trata de una oportunidad de oro para afianzar riosenel fren- Sin embargo, el BR venia Estan quienes ven solo cho-

los lazos de amistad e impulsar el comercio y la SERGIO CLAVIIO  te crediticio “campaneando” que seria ne- quesde ofertaenriesgos infla-
cooperacion con nuestro principal socio y aliado. Srﬂlﬁ Uﬂi\é?rsfdﬂd provenientes  cesarioelevarsurepodebidoal cionarios, recomendandole al
Y dado el momento historico internacional ﬁ;’;’::; d;;m (curiosamen- repunteinflacionario.Yfueasi BResperaracque el Gobierno so-
también es el Ambito idéneo para concretar la te) de las pro- como dicha repo se elevd de lucione maltiples problemas
Ruta de las Américas, la integracion continental, pias autorida- 1,75%a2%ainicios de octubre en cadenas productivas. Ellos

desde Alaska hasta la Patagonia.
Mas alla de las disparidades en las economias
y las diferencias politicas convendria que las
naciones americanas retoma-

des financieras. Por ejemplo,
SIC y Superfinanciera hicieron
llamados a que entidades ace-
leraran expansion crediticia

y consideramos que deberalle-
gar a 2,5% antes del cierre de
este afio. De hecho, se reque-
ria haber iniciado con alzas de

claramente no entienden las
funciones de un banco central
independiente, incluyendo a
algunos ex-codirectores que se

ran el espiritu de amistad y con el fin de apuntalarlarecu- +50pbs, perounaapretadavo- fueron sin tener que elevarlas

aprovecharan la conveniencia peracién. Dicha recuperacion tacién 4-3 lo impidi6. tasas.
coyuntural para superar tantas ya habia venido mejorando y i Elmercado crediticio colom-
décadas de distanciamientos ahorael pronostico de consen- EL BR DEBERA biano debe estar confundido
incomprensibles, trabajar so estima un 8% de crecimien- CONTINUAR con estos encontrados mensa-
: juntos por la complementarie- toreal en 2021 frente al 6% an- ELEVANDO DICHA jes (supervisores aupando el
mm%unm dad, el desarrollo de tecnologia, terior. La tasa de desempleo REPO HACIA créditoy BR teniendo que subir
Exministrade cir  Proveeduria e incorporarse a también continuadescendien- 4,5% EN 2022 sus tasas). Lo que es claro es
J— las cadenas globales de sumi- do hacia 12,5%, aunque ella que consumidores crediticios

nistros.

Los paises podrian desarro-
llar mejores acuerdos que les permitan unir
esfuerzos para vender y comprar en la region,
superar problemas de infraestructura de carrete-
ras, ferrocarriles y de redes digitales, mejorar la
capacidad productiva y su competitividad.

La recomendacion de los expertos sigue
siendo que Ameérica Latina debe aprovechar las
tensiones entre EE.UU. y China, el distancia-
miento estadounidense de las fabricas chinas y
su cercania geografica. Para ello hay que esta-
blecer cadenas de suministros, incorporar
tecnologia y fortalecer la agenda diplomatica y
comercial con EE.UU.

Los beneficios de una mayor apertura podran
aumentar en los préximos afios. El presidente
Joe Biden esta interesado en abordar las “causas
fundamentales” de la migracion y ha prometido
gastar miles de millones de d6lares en toda la
zona para abordar estos problemas.

aunes demasiado elevada fren-
te al historico y la propia me-
dia de 10% en Ameérica Latina,
sinentraracompararnos conel
4,5% de los Estados Unidos.
Aducian los supervisores
que el deterioro de la cartera
era menor frente al esperado
¥ que, por esa razon, habian
anticipado clausura del Pro-
grama de Apoyo a Deudores
(PAD). Este llamado comple-
mentaba los mensajes de ace-
lerar también la transmision
bajista en tasas de interés re-
sultantes de los apoyos de 2020

Enlas reuniones FMI-BM, el
Gerente acababa de explicar
que el BRiria pausado, aunque
masrecientemente dio sefiales
dequerer apretarel paso. Dada
la aceleracion inflacionaria en
Colombia hacia 5% y la subya-
cente a 3,5% en 2021, esto al-
timo es lo que conviene hacer
(... miren ejemplo reciente de
Chile a +125pbs “en ducha
fria™). Y el BR debera continuar
elevandodicharepohacia4,5%
alolargodel z022. Estonosolo
para contener expectativas in-
flacionarias (;se imaginan im-

ahora enfrentaran transmision
alcistaentasas de interés, pero
a diversas velocidades. Enla
porcion corporativa dicha
transmision sera rapida, dada
contratacion a tasas flotantes
y a horizontes de dos afios. Y
con la transicion del referente
DTF hacia IBR, a partir de ene-
rode 2022, ello se acelerara es-
tructuralmente, afianzando
mercados mas competidos.
Elcabalentendimientodela
tendencia crediticia tiene dos
piezas adicionales. El prime-
ro tiene quever con la relacion

Filantropia o compromiso

ES UNA OPORTUNIDAD

DE ORO PARA AFIANZAR

LOS LAZOS DE AMISTAD E He tenido la oportunidad de laciudadaniaqueeligevolunta- bolsa el triple que Volkswagen
IMPULSAR EL COMERCIO acompafiar al sector mineroen riamenteformarpartedeloque y Toyota juntos. Pese a que los

Biden, ademas, promociona el “Build Back
Better World” (b3w), una iniciativa emprendida
en el seno del G7 y disefiada para contrarrestar

Cartagena, en el Congreso Na-
cional de Mineria. Ante el pre-
sidente Ivan Duque, el sector
liderado por Juan Camilo Nari-

llamariamos ‘pobreza informa-
tiva’. Muchos no conocenla pa-
labraalgoritmo, pero saben que
Googlenoesneutro.Nocreenen

beneficios de Volkswagen y To-

yota son 30 veces superiores.
Estamos ante una disyunti-

va. Aceptamos que estamos en

lainfluencia estratégica de China en las naciones | NURIA fio, presidente de la Asociacién politicos, empresas ni en los el bando corredor o lanzamos
en desarrollo. Los fondos movilizados por VI[AdN;)VA Colombiana de Mineria, ha fir- medios... Y en vez de contras- unapromesa, un proposito que
EE.UU. podrian utilizarse para ayudar a unir a E;E@,ﬁm madoelacuerdode TSM, elpac- tar la informacion, renuncian permita crear un nuevo océano
las Américas a través de carreteras, redes ferro- enurailanoa to de compromiso de sosteni- aella. Y se refugian en las per- azul. Es el momento de sentir-

viarias, puertos y banda ancha.

Primero debemos evaluar los dafios y las
posibilidades dejados por la pandemia. Entender
que los estrictos confinamientos y las restriccio-
nes, cada vez menos rigurosas, nos conducen a
una nueva normalidad econémica donde las
brechas estructurales acentuadas por la emer-
gencia sanitaria nos invitan a superar desafios y
avanzar en los Objetivos de Desarrollo Sosteni-
ble (ODS) de las Naciones Unidas.

bilidad que crearonlas mineras
en Colombia. Es un paso clave
paralaindustriaextractiva. Sig-
nifica pasar del concepto de fi-
lantropia (hago el bien) al de
sostenibilidad (me comprome-
to, mis compromisos se pueden
medir, van a ser pablicos y los
voy adebatir con stakeholders).

Antes de esta firma he inter-

sonas. Recurren a su circulo de
confianza. A sus amigos, asu fa-
milia. Pero confunden el circu-
lo de confianza con los grupos
de Whatsapp y redes sociales
cercanas. Y por mucho que la
foto, el video o la frase llegue
en el Whatsapp de un amigo, no
es informacién de primera
mano. Y muchas veces es infor-

se orgulloso y dar un paso ade-
lante. Porque el mundo lo pide,
Colombialonecesitayeslagran
oportunidad para crear valor
para empleados, ciudadanos,
pais y accionistas.
Prontovamos aver como Co-
quecol, una de las tres mineras
con mejor reputacion en Co-
lombia va a anunciar su nuevo

Entender que la pandemia agravo los indices venido como ponente con la macién manipulada. proposito. Hace solo dos afios
de pobreza en la region (62 millones de personas conferencia “Reputacion y va- ) que Omar Gonzalez compro la
sobreviven en condiciones de pobreza extrema), lor en tiempos de incertidum- LA MINERIA compaiiia, que ha pasado de
que la inequidad impide el normal desarrollo de bre”. Estamos en un momento DIJO QUE QUIERE 1002 1.200 empleados. “Yo me
las poblacionesy las clases medias se han hecho de cambio radical. El covid ha TRANSMITIR EL exijo, yo me comprometo y yo
mas vulnerables. Vivimos una cultura politica de acelerado muchos procesos. ORGULLO DE contagio”, afirma. Nosolodaun
corto plazo y con dependencia electoral, sin una Tras la crisis sanitaria, el mun- CONTRIBUIR paso al frente en compromiso

continuidad de Estado.

Sin acceso a servicios publicos y a una buena
educaci6n, con Optima conectividad y acceso,
sera muy dificil desarrollar politicas de sosteni-
bilidad (66,2 millones de hogares de la regién no
cuentan con conexion a internet) y menos si no
tomamos conciencia del cambio climatico que ya
es muy evidente en Ameérica Latina.

Ninguna region ha sufrido mas como resulta-
do de la pandemia como América Latina (mas de
2,1 millones de fallecidos por el covid-19. Urge
una reflexién continental. Estamos frente a un
escenario propicio, que nos conviene y que
tenemos que trabajar desde ya. No podemos
seguir con las décadas perdidas.

do se ha enfrentado a una eco-
némicay ahora hay que gestio-
nar otra: la medioambiental. Y
ellocuandolasociedad ha cam-
biado y se ha hecho activista.
La sociedad abraza banderas,
casusas sociales y medioam-
bientales... Causas que no son
solovoces: movilizan ala pobla-
cion, que sale a la calle, parali-
Zan paisesy convierten en gra-
ves crisis las proclamas que
prendieron en las RRSS.
Ademas, segtin estudios, es-
tamos ante una gran parte de

“Demagogia es una estrate-
gia utilizada para conseguir el
poder politico, que consiste en
apelar a juicios, emociones,
miedos...”leiaen el Congresode
Mineria el presidente Duque.

Ante este reto, ;jqué hacer?
Los datos muestran quelas em-
presas percibidas como conta-
minantes pierden valor en bol-
sa. Las que se posicionan como
medioambientalmente com-
prometidas multiplican su va-
lor hasta por mil. Tesla vale en

social y medioambiental, asu-
me la bandera del cambio. Ese
cambio hadadoun pasoal fren-
te en este Congreso, donde la
mineria ha dicho que quiere
sentiry transmitir el orgullo de
contribuiryser mejor. Revisan-
dotodoyconel compromiso de
demostrarlo. No se trata de po-
nerse medallas, sino de liderar
el cambio. Y justo antes de la
cumbrede Glasgow, la ‘COP 26".
Desde la mineria se puede ser
gran activista del cambio social
y medioambiental.



