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Temporada invernal
mantiene precios
altos del petroleo

BOLSAS. SE SIGUEN
BARAJANDO NUEVOS
CONTAGIOS, UN ACUERDC
CON IRAN Y LA BAJA
PRODUCCION COMO
FACTORES DETERMINANTES.
LA TRANSICION ENERGETICA
AFECTARA A LARGO PLAZO

BOGOTA

Asolodiezsemanasde quefi-
nalice el afio, 1a cotizacion del
petroleo no cede terreno y con-
tinda tocando maximos de
2021, mientras retorna a nive-
les de hace siete afios. Este lu-
nes, la materia prima comenzo
lasemanasubiendocercade 2%
con el barril estadounidense
West Texas Intermediate tocan-
do US$85,30y el Brent se enca-
mino a cotizarse sobre US$87.

Dicho comportamiento se
vio apoyado, no solo por una
ofertaglobal ajustaday el forta-
lecimiento de la demanda de
combustible en Estados Uni-
dos, sino por la caida sorpresi-
va en las existencias de la ma-
teria primera en dicha region
del mundo.

Dehecho, la semana pasada,
el presidente, Joe Biden, prepa-
r6 alos estadounidenses para
pagar mas de US$3 por galon,
justo en un momento en el que
se avecina la llegada de la tem-
porada invernal en el pais nor-
teamericano, épocaenlaquese
suele consumir mucha mas
energia de lo habital, lo que
obligaria a dicha Nacién a rea-
lizarun mayor pedido de petro-
leo 0 emplear sus reservas.

Elanuncio delmandatariose
dioluego de que el recuento se-
manal de petroleo de Baker
Hughes mostrara una disminu-

Julio Romero

Economista en jefe de Corficolombiana

“La Opep estd evidenciando que una
recuperacion acelerada de la demanda
va a permitir un aumento gradual de la

produccion en cantidades que mantengan
favorables las ganancias™.

Wilson Tovar

Gerente de Investigaciones Econdmicas de Acciones & Valores

“Aunque el mundo prefiere energia limpia,
no se tiene la capacidad para desplazar
de tajo el petréleo. Es posible que los

derivados de este producto se necesiten
durante los proximos 30 6 40 anos”.

cion en dos plataformas, lo que
evidencia que, aunque la pro-
duccion estaba recuperandose
después del paso del huracan
Ida, ahora parece haberse es-
tancado y comienza a generar
temores en el mercado.

Para Edward Moya, analista
demercados de Oanda, “las pro-
yecciones (ue muestran unno-
viembre frio en varias partes del
mundo han hecho que los co-
mercializadores de energia se
vayan preparando paraunmer-
cado muy ajustado con precios
antelabasquedade satisfacerla
demanda sin precedentes que
se vivira”.

Enparalelo, recientemente la
Organizacion de Paises Exporta-
dores de Petroleo y sus aliados
(Opep+) tomoé la decisién de
mantener su plan de aumento
gradualdelaproduccion de cru-
do en 400.000 barriles por dia
cada mes hasta abril de 2022,
estoconelfindeeliminarlos 5,8
millones de bpd recortados du-
rante la pandemia.

Julio Romero, economistaen
jefe de Corficolombiana, expli-
c6 que “la decision de la Opep+

suele basarse en los ingresos
que reciben. En sus analisis de-
benestarevidenciandoqueuna
recuperacion acelerada de la
demanda, les va a permitir un
aumento gradual de la produc-
cion y unas cantidades que
mantengan favorables las ga-
nancias”.

Segtn Guillermo Sinisterra,
PhD en Economia de la Univer-
sidad de Nueva York y profesor
de la Universidad Javeriana,
“aunque se espera que la orga-
nizacionno tome decisionesde
gran tamarfio, si considero que
van a aumentar en al menos
unos 100.000 bpd debido a la
presiénconstante que hanreci-
bido por parte de Europa y
EE.UU., aunque indirectamen-
te estan ayudado al mismo pais
a obtener ganancias”.

Sinembargo, ArabiaSaudita,
el mayor producto de la mate-
riaprimera en el mundo, hare-
chazadolos pedidosenfavorde
un alza adicional de bombeo
afirmando que los esfuerzos
que estan haciendo “son sufi-
cientes y sirven para proteger
al mercado petrolero de las sal-
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vajesoscilaciones de preciovis-
tas en los mercados del gas na-
tural y el carbon™.

Otros factores que han inci-
do en el comportamiento se
centran en los posibles aumen-
tos de contagio para final de
afio, sumado al optimismo por
una reactivacion del acuerdo
nuclear con Iran que parece es-
tar entrando en una fase criti-
cay que podria insinuar un po-
sible alivio de las sanciones
pasado el invierno. No se des-
cartan tensiones que manten-
ganlaproduccion de dicho pais
en niveles muy bajos.

Asi mismo, Rusia ha mani-
festado su interés de que la
Opep+ se adhiera a un plan de
aumento gradual del bombeo el
proximo 4 de noviembre.

“Muchas economias estan
viendo brotes de virus que no

US$86,48

US$84,95

permiten descartar confina-
mientos. Tampoco estan evi-
denciando una gran demanda
de combustible por parte de las
aerolineas y es probable que la
economia china se enfrie”, dijo
Wilson Tovar, gerente de Inves-
tigaciones Economicas de Accio-
nes & Valores.

Elespecialista agreg6 que no
todos los miembros de la orga-
nizacién han hecho el capex
(gastos de capital) necesario
para garantizar la produccion,
porloqueseestanviendolasco-
sas desde una vision de largo
plazo, lapso en el que podrian
ingresar mas barriles de Iran y
Venezuela.

Segtin un estudio realizado
por el Ministerio de Hacienda,
por cada dolarque sube el barril
de petrdleo Brent, al Estado in-
gresan US$130 millones.
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La cotizacién
de la materia prima
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