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Moody s bajo a negativa la perspectiva de Ecopetrol tras

comprar ISA con deuda

No obstante, la petrolera aun cuenta con grado de inversion ante la agencia, pues le mantuvo la calificacion Baa3.
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Bogota — Moody's Investors Service (Moody's) afirmo las calificaciones
senior no garantizadas de Baa3 de Ecopetrol S.A. v su evaluacion de

crédito de referencia (BCA) en bal.

Simultaneamente, Moody's cambio la perspectiva de la calificacion de
estable a negativa debido al mayor apalancamiento y riesgo de
refinanciamiento de la compania, lo que refleja una politica financiera mas

agresiva en un contexto de precios volatiles de las materias primas.

El cambio en la perspectiva de la calificacion Baa3 de Ecopetrol de estable
a negativa se baso en 1. la decision de la compania de financiar la
adquisicion del 51.4% del capital de Interconexion Eléctrica SA ESP por
aproximadamente US$3.67 mil millones con solo deuda, que, ademas de
los USS 6.1 mil millones en deuda reportada en el balance de ISA a
marzo de 2021 , aumentara el apalancamiento financiero de Ecopetrol y
. el hecho de que el crédito puente relacionado tiene un vencimiento a dos

anos, lo que genera riesgo de refinanciamiento.

Ver mas: Nueva reforma tributaria de Colombia busca recaudar US54.000

millones

Ecopetrol originalmente planed financiar la adquisicion de ISA con la

venta de acciones y activos, ademas de nueva deuda.

Dice Moody's que, en el lado positivo, ISA genera un Ebitda mas estable y
predecible en comparacion con el negocio de petrdleo y gas de Ecopetrol,

lo que aumenta la visibilidad del flujo de caja.

También dice que es positivo que ISA contribuya a ampliar la
diversificacion geografica y comercial de Ecopetrol, ya que la empresa

de transmision opera en Colombia, Brasil, Peru y Chile.

Ademas, luego de la consolidacion de ISA, |la tasa de Ecopetrol de
toneladas métricas de emision de carbono por cada mil millones de Ebitda
(MtCOZ2 / Ebitda) disminuira a 1.37x desde 1.61x porque el mismo indice
para ISA es 0.02x.

Ver mas: Nueva reforma tributaria de Colombia busca recaudar US54.000

-
—

millonesSin embargo, v a pesar de los solidos margenes de Ebitda de ISA

superiores al 70%, su apalancamiento financiero ajustado por Moody’s
para los ultimos doce meses (LTM) finalizados en marzo de 2021 fue de
4,9 veces, muy por encima del de Ecopetrol de 2,0 veces parael LTM

finalizado en junio de 2021.

De otro lado, dice que los sdlidos precios del petroleo y el gas han
respaldado la generacion de efectivo de Ecopetrol en lo que va de 2021 vy
Moody's cree que la compania podra reducir y refinanciar la deuda en los
proximos 12 a 18 meses, con base en un precio promedio estimado de

Brent de USS 55 por barril (dpb ) en 2022.

Sin embargo, la volatilidad de los precios de las materias primas sigue
siendo un riesgo para Ecopetrol, especialmente en el contexto de un
mayor apalancamiento de la deuda y un calendario de amortizacion mas

estricto.

Las calificaciones Baa3 y bal BCA de Ecopetrol contindan reflejando el
estatus de la compania como el principal productor de petroleo y gas de
Colombia, representando alrededor de dos tercios de la produccion del
pais y el 100% del suministro de productos petroliferos, asi como su

solido equipo gerencial.

Las calificaciones tambien toman en consideracion los solidos y
relativamente estables flujos de efectivo de Ecopetrol de su subsidiaria
midstream, Cenit SAS, que incluye Oleoducto Central S.A. Ademas,
Moody's asume una alta probabilidad de apoyo del Gobierno de Colombia

y una dependencia de incumplimiento moderada entre las dos entidades.

Esta evaluacion da como resultado un aumento de un nivel en la
calificacion senior no garantizada de Ecopetrol a Baa3 desde su bal BCA
(evaluacion crediticia de referencia), que refleja el riesgo crediticio

intrinseco de la compania sin consideraciones de respaldo.

Convierta a Bloomberg Linea Colombia en su fuente de noticias

Ecopetrol m Bloomberg Linea Colombia Bloomberg Linea m

‘ H ‘ , ‘ © Copyright, Bloomberg Linea | Falic Media

Paute con nostros Conocenos Términos de uso
Ads(@bloomberglinea.com

LAS ULTIMAS

Empresas de EE.UU. crean menos puestos
de trabajo de lo previsto en agosto

El cuarto mayor puerto de contenedores de
EE.UU. ve aumento de congestion

El presupuesto de Brasil para 2022 no logra
disipar la incertidumbre fiscal

Empresas de Slim ganan en un dia histérico
para el IPC de la Bolsa Mexicana

L a escasez de café de alta calidad impulsa
los precios de las variedades mas baratas

OpinionBloomberg

; Debo vender cuando la
bolsa se tambalea? Algunos
CONSEjos

La politica de coalicion de
Alemania podria irmuy a la
izquierda y terminar muy mal

La proxima carniceria entre
los talibanes y sus rivales
yihadistas

EE.UU.: los "mejores lugares
para vivir" podrian no ser los
mejores lugares para vivir

Record de instalaciones
edlicas en EE.UU. en 2020:
representaron el 42% de la

Las proximas semanas son
cruciales para la diplomacia
climatica

Gigante del mineral de hierro
planea objetivos de carbono
para sus clientes

Historia de dos incendios:
lecciones del abrasador
VErano europeo

El futuro climatico que
imaginamos ya esta aqui

Ingresar

Sobre Nosotros Politica de privacidad

Términos de suscripcion

GDPR Privacy Settings



