Il 5%  PETROLEDWTI USHG326 -US$022 -042%  CAFECOLOMBIAMMILDS USH233 -USG004 -165%  ORDCOMPRABAMCO DELA REPOBLICA $202591, VERMAS [cikie:[=14

JUEWES, 02 DE SEPTIEMEBRE DE 2021 Q

LA REPLIBLICA = FINANZAS ECONOMIA EMPRESAS OCIO GLOBOECONOMIA AGRONEGOCIOS ANALISIS ASUNTOS LEGALES CAJAFUERTE INDICADORES |NSIDE

ACTUALIDAD WVACUNA  POSTCBON  TOSTAC  WINNER GROUP  RENAULT KA MAZDA  INVAMER  PETROLED  BANCC AGRARID

MAS COLUMNAS DE ESTE AUTCR 2 i 0 CUARDAR

Como lo he explicado anteriormente en los articulos escritos en este
prestigioso diario econdmico, el potencial del factoring electrénico en
Colombia y en general para Latinoamérica en momentos de recuperacion

Agregue a sustemas ds interss econdmica serd preponderante. AsT mismo, hemos hablado del Radian y
los registros de facturas electrénicas que garantizan la unicidad de las

© Factering +  facturas electrénicas como titulo valor y la importancia que tienen los

& bin n modelos de riesgos para lograr financiar por fin a las pyme.

& Factura slectrénica n Ahondernos un poco mas en el significado del factoring electrénico. De

manera sencilla, el factoring es, anticipar el pago descrito en las facturas
electrénica por las ventas de bieneas yfo servicios & plazo, a cambio de un
descuento. En términos normales, los plazos de pago no exceden los GO
dias.

El cornprador de la factura esté dispuesto a esperar los G0 dias a que
pague el cliente, pero el interesado en venderla recibe el dinero de una vez
con descuento, para financiar su capital de trabajo.

Agregue a sustermas de interés . .
Sin embargo, si ponemos la lupa en |os sectores, encontrarernos que, por

© Factoring + ejemplo, sectores como el retail, la construccion o las empresas del Estado
pagan a mas de 60 dias, o por el contrario sectores de servicios tienen
plazos promedios de 3G dias. Estan por verse, como se veran afectados

© Factura electrénica + estos plazos de pago, por la ley de plazos justos gue entré en vigencia el
presente ano, donde las empresas grandes no deben pagar a plazos
mayores de 60 dias desde el 2021 y de 45 dias a partir del 2022,

> Dian +

Pasando a la herrmenéutica del factering electrénico, que ahora lo
llarmarernos el e-factoring, los actores del ecosisterna los podemos
clasificar en los siguientes: i} El facturador electrénico, gue pedernos
llarmar también: el proveedor, el emisor, primer tenedor legitimo,
endosatario o cedente de la factura cuando la traspasa al primer
comprador; ii) El edquiriente, gue se asemeja al cliente, deudor o pagador;
y iil) El cornprador, que es el inversionista de la factura, o endosante o
nuevo tenedor legitimo.

Agregue a sustemasde interés

£ Factoring +
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El inversionista, a su vez, puede ser un comprador directo persona natural
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o juridica, gue lo hace a ravés de proveedores tecnoldgicos, una entidad
financiera gue tiene posicién propia proveniente de los ahorros del
publico, o finalmente las plataformas tecnolégicas o sistemas de
negociacion electronica o fintechs, gue intermedian a través de tecnologia
con inversionistas privados interesados en comprar facturas.

También interactldan, pero menos frecuenternente o directamente, las
autoridades que intervienen limitando las facturas, las autoridades que
dictan y vigilan las normas, las entidades de certificacion o firmas digitales
o electronicas ¥ como no, la administracion tributaria en el control
tributario, y en paises como Chile y Colombia disponiendo registros para
garantizar la unicidad de las operaciones.

Ahora, miremos qué tipos de operacion se pueden hacer; en el llamado
factoring tradicional, donde el emnisor busca vender sus facturas
electrénicas en cualguiera de las opciones de compradores disponibles,
donde el riesgo de pago es del deudor o pagador, pero el emisor no se
puede desligar del compromiso de pago de forral total o parcial.

En el factoring inversc o confirming, el inversionista se para en la punta del
pagador, para que &ste Ultimo a su vez, les brinde la posibilidad a sus
proveedores, la posibilidad de anticipar sus pagos a través ce los fondos
que el comprador tiene disponibles para tal fin. En este caso el riesgo de
pago si es 100% del pagador, quien guiere ofrecer este servicio a sus
proveedores.

Una Lercera forma, que es una versién de la anterior, pero en este caso, 10s
fondos para anticipar las facturas provienen de excedentes de tesorerla
gue tienen las empresas pagadoras, para realizar asi, las empresas
pagadoras mismas, un pronto pago a sus proveedores, para finalmente
obtener descuentos financieros con ellos.

Las tres modalidades de e-factoring descritas pueden tener modelos de
negocios de factura electrdénica una a una, o el ctorgamiento de lineas de
crédito para que se usen durante un periodo de tiempo determinado y
bajo ciertas condiciones operativas y de riesgo.

Seguro con el tiempo se dinamizara un cuarto modelo de factoring que
corresponde a las facturas cue no se pagaron a tiempo o vencidas. Puedo
Qarantizar, gue habra inversionistas interesados en facturas vencidas a
descuentos mayores, donde el reto estara en la velocidad en gue los
jueces logren entender el modelo de los titulos valores en forma de
facturas electrénicas y su resolucidn en tiermpos cortos de maximos seis
meses.

La pregunta méas importante ahora es cuanto va a costar. Me atreveria a
decir, que las pyme gue no tienen un prefundo conocimiento financiero,
no llegan al realizar célculos estructurados de las tasas de descuento, sino
mas bien en montos absoclutos, quisren saber cuanto dinero menos estan
dispuestos a recibir por obtener el dinero hoy mismo y no en 60 dias, a
cambio de poder pagar la némina, comprar insumos o pensar enampliar
5U negocio.

Las empresas de cierto tamafio que realizan analisis sofisticados de tasas
de descuentos, se daran cuenta, que existen algunos financiadores como
las entidades financieras que tienen la posibilidad de captar recursos al
cero por cien, pero tienen altos costos de cperacidn, frente a las
plataformas tecnoldgicas que debe acudir a fondos de inversion,
crowdfounding o dineros de familias, a los que les deben una rentabilidad
minima, pero son slper eficientes en costos de operacion.

No me atreveria a decir cudles van a ser las tasas de descuento, pero si
puedo asegurar gue seran mejores a las actuales, en la medida que se
aumentan las operaciones, se profundiza los mercados, via a economias

Ao acrrala v al afarts Aa o camnatancia nor i marcadn toan anatacidn
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donde sin duda los beneficiados seran los clientes y proveedores quienes
optimizan los costos y fluidez de su capital de trabajo.

© Dian B Estamos listos, en Colombia para ver por fin cual es el tamafrio real del

factoring en el pals, porgue hoy los nlmeros son especulativos debido a
que estaban en papel. Estd por verse también la creacion del mercado en
el que el sisterma financiero no ha entrado por sus politicas de riesgo, ¥
tenernos todos muchas expectativas si el modelo de riesgos basados en la
informacidn de los documentos electrénicos va a romper la represa de
nuevos recursos para las pyme.
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