Trimestre de recuperacion
para las companias que
cotizan en Bolsa de Valores

Casi 6 de cada 10 empresas analizadas por Casa de Bolsa presentaron

resultados positivos que se pueden atribuir a la reapertura de los

sectores econdmicos y el avance en el Plan Nacional de Vacunacion.

n trimestre con
sorpresas posi-
tivas”. Asi des-
cribe Casa de
Bolsa al segun-
do trimestre de este 2021, en el
cual se registré una recupera-
cién importante de las compa-
fiias que estan dentro de la Bol-
sade Valores de Colombia.

Es importante resaltar que
durante los meses de abril,
mayo y junio el pais enfrent6 el
reto de reabrir el comercio,
aguantar el impacto de una ter-
cera ola de covid-19, continuar
conel Plan Nacional de Vacuna-
cion y soportar los efectos eco-
némicos de los bloqueos atri-
buidos al paro nacional.

En ese contexto, dice Casade
Bolsa, se observaron resultados
corporativos en mayor medida
positivos y neutrales. “Vale la
pena mencionar que el 59 por
ciento delas compafiias analiza-
dasse ubicaron en terreno posi-
tivo, seguidas de aquellas que
se ubicaron en terreno neutral
con un 27 por ciento y, por ulti-
mo, por aquellas firmas que no
reflejaron mejora en su rendi-
miento financiero, ubicindose
enterreno negativo (14 por cien-
to)”, resalta la comisionista de
bolsaensu ‘Resumen deresulta-
dos corporativos 2T21°.

Ademads, destacaron que
hubo un repunte de los ingre-
sosrespecto alosde 2020y, en
términos de ebitda, el 72 por
ciento de las empresas que hi-
cieron parte del estudio mostra-
ron un avance anual que es fiel
reflejo de una recuperacion
econémica.

Esta situacion favorable la
atribuyen atres factores princi-
pales: el levantamiento de las
restricciones de movilidad a lo
largoyancho del pais, lareaper-
tura paulatina de los sectores
econdémicos y los avances en
los procesos de vacunacion. Se
trata de tres realidades que hi-
cieron contrapeso al “impacto
negativo de laterceraolade co-
vid-19 y a los bloqueos relacio-
nados con el paro nacional”.

Casa de Bolsa destaca en su
resumen que las industrias que
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mejores resultados presenta-
ron son aquellas que aglome-
ran a la mayoria de las empre-
sas (consumo, construccion,
energia e inmobiliaria). El sec-
tor cementero, a partir de una
“mayor demanda de los secto-
res de infraestructura y vivien-
da en Colombia, Estados Uni-
dos y Centroamérica”, se sigue
fortaleciendo financieramen-
te, y a eso se atribuye el hecho
de que empresas como Argos y
Cemex estén entre las compa-
filas con calificacion positiva
dentro delinforme.

El desempeiio del sector pe-
trolero también obtuvo bue-
nosresultados, graciasalavalo-
rizacion del precio del petr6-
leo, una mayor tasa de cambio
y una dindmica operacional
destacable. Ecopetrol y Terpel
son las compafias protagonis-
tas de la recuperacién de este
sector.

La senda de los sectores con
mejores resultados termina
con el bancario. Las empresas
de esta industria lograron ob-
servar crecimientos importan-
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tesensus utilidades. Bancolom-
bia, por ejemplo, present6 una
variaciéon del113,1 por cientoen
su utilidad neta en el segundo
trimestre de este afio. Losresul-
tados para Davivienda fueron
aiin mas sorprendentes, con
una variacién superior al 327
por ciento.

Resultados negativos

El sector minero se encuen-
traentre los que no tuvieron un
buen desempefio y recibieron
una calificacién negativa de
Casa de Bolsa. Empresas como
Mineros fueron afectadas prin-
cipalmente por la subida de los
costos de las materias primas.
La comisionista resalta que
estetipoderesultados corpora-
tivos van “en linea con las ex-
pectativas de este mercado”,
enel quela produccién se man-
tiene en niveles inferiores a los
registrados el afio pasado y en
elquelos mayores costos perju-
dican la rentabilidad.

El incremento del costo de
las materias primas también
afect6 al sector del consumo.

Fuente: Casa de Bolsa

Grupo Nutresa fue una de las
empresas analizadas con resul-
tados negativos. Si bien sus in-
gresos crecieron en el dltimo
trimestre, el aumento del costo
de las materias primas afect6
su ebitda y su utilidad.

El Condor fue la tercera em-
presa que obtuvo resultados
corporativos negativos. Casa
deBolsaatribuyela caidadelos
ingresos (fue del 25 por ciento
en el caso de esta empresa) del
sector de infraestructura a las
afectaciones en el ritmo de las
obras que fueron ocasionadas
por los bloqueos relacionados
con el paro nacional registrado
eneltrimestre en cuestion, ade-
mas del fendmeno de la Nifia.
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