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Tras la decision de Ecopetrol de financiar la adquisicion de 51,4% de la comprade
ISA con deuda solamente, la calificadora de riesgos Moody's cambi6 la perspectivade
Ecopetrol de estable a negativa puesto que seguin la agencia generariesgo de
refinanciamiento.

Por otro lado, la firma dijo que entra a colacion el hecho de que esto le costoala
empresa cerca de 3,67 billones de dolares. Encima de esto, Moody's recalco que los
balances de ISA reportan que la empresa cuenta con deudas de hasta 6,1 billones de
délares hasta marzo de 2021.

Le puede interesar: En mayo se acabarian los subsidios de vivienda: Minvivienda

No obstante, la firma resalto que ISA genera un Ebitda (beneficio bruto previo a gastos
financieros) mas estable y predecible que el de lamisma Ecopetrol, lo
cual incrementaria la visibilidad y flujo de caja.

Asimismo, Moody's es optimista con que Ecopetrol pueda reducir y refinanciar la
deuda en los préximos 12 0 18 meses, si el precio del Brent se ubica en US$55 por barril
(dpb) en 2022.

Sin embargo, afirmé que "la volatilidad de los precios de las materias primas sigue
siendo un riesgo para Ecopetrol, especialmente en el contexto de un mayor
apalancamiento de la deuda y una amortizacion mas estricta de la deuda calendario”,
aseguro Moody 's.

Cabe mencionar que el pasado 11 de agosto Ecopetrol formalizé la compra de
ISA; el Gobierno recibié 14.23 billones de pesos por la venta de su participacién en la

compaiiia.
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