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Ecopetral

Bancolombia reactiva cobertura
sobre Ecopetrol: aumenta precio
objetivo

Por Valora Analitik - 2021-00-02

Siganos en:

El Grupo de Investigaciones Economicas de Bancolombia dio a conocer un nuevo analisis

de coyuntura, esta vez sobre lo que se espera sea el comportamiento financiero de

Ecopetrol de cara a los ultimos cuatro meses del ano.

Asegura el analisis que hay una serie de hechos coyunturales que ponen a Ecopetrol en
un momento historico pertinente para fortalecerse en medio de la reactivacion

econdomica nacional.

Por cuenta de ese mejor panorama, el Banco explica que retoma la cobertura de
Ecopetrol con un precio objetivo de $3.090 por accion, lo que representa un

incremento del 19 % frente a la valoracion anterior de $2.580.

Asi mismo, el pronostico de la firma tiene en cuenta un potencial de valorizacion de 19 %

“que corresponde a una recomendacion de Neutral”.

Ecopetrol vs Colcap ultimos 12 meses

Colcap Ecopetrol
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Fuente: Grupo Bancolombia, Reuters.

La explicacion de esta mejora, de acuerdo con el Grupo de Investigaciones Economicas
de Bancolombia, se sustenta en la relacion entre el precio del petroleo vy la tasa de
cambio se encuentra en un momento positivo para Ecopetrol. “Por lo tanto, el negocio

petrolero entregara resultados no vistos antes”.

Hay que recordar que, mientras los precios del petroleo para la referencia Brent han

repuntado hasta poco mas de los US$72, el precio del dolar en Colombia baja hasta
cerca de los $3.740.

Lo anterior se complementa con el hecho de que Ecopetrol ya parece culminar la
solucion de problemas tecnicos y logisticos que ademas impulsaran la produccion de la
compania a partir del tercer trimestre del 2021, después de que, por bloqueos en el

marco del paro nacional, hubiese alcanzado minimos.

El analisis de la institucion financiera incluye también la entrada de operacion de la
ampliacion de (Refineria de Cartagena) a partir del cuarto trimestre de 2023.

“En nuestro ejercicio de consolidacion estimamos que ISA aportara el 16 % del Ebitda

con altos precios del petroleo y el 28 % del Ebitda en momentos de bajos precios. En

nuestras cuentas Ecopetrol pasaria de 2,1x DB/Ebitdaen 2021 a 1,5x en 20237,

complementa el informe.

Finalmente, y asi como lo ha manifestado Ecopetrol, persisten algunos riesgos

principales de inversion de la compania de cara al corto y mediano plazo.

De un lado se tiene en cuenta la volatilidad de los precios del Brent y, en un segundo
plano, las necesidades fiscales del Gobierno, que incluso esta viendo posible que 2022

sea un tercer ano de pandemia.
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