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Pemex da sus primeros pasos torpes hacia la neutralidad
climatica

[# por Amy Stillman [~

Las compariias petroleras nacionales también estan absorbiendo una mayor parte de los activos petroleros de las grandes internacionales que estan

vendiendo su negocio de combustibles fosiles. Foto archivo

6 de sep. (Bloomberg) -- Petroleo s Mexicanos dejo a los inversionistas con mas preguntas que
respuestas después de que anuncio a fines de julio que divulgaria sus emisiones de gases de efecto
invernadero de manera mas regular, para solo unos dias después negarse a discutir por qué se
habian disparado esos nimeros a cifras de crecimiento de dos digitos de abril a junio, en
comparacion con el mismo periodo de hace un ano.

El momento fue incomodo, por decir lo menos, pero los analistas también lo acogieron como un
primer paso vacilante en un segmento de la industria de los combustibles fosiles que ann esta
refinando su estrategia de marketing ecologico.

Pemex, como se conoce al gigante petrolero mexicano, se encuentra entre un nimero creciente
de companias petroleras nacionales que enfrentan la presion de accionistas e inversionistas
extranjeros para rastrear las emisiones de carbono y reducirlas. A diferencia de sus pares
privados, el principal accionista de estas companias petroleras es el estado, lo que pone fuera de
su alcance algunas opciones mas arriesgadas o mas experimentales.

Las companias petroleras estatales “tienen menos flexibilidad para realizar inversiones o
cambios estratégicos en sus negocios”, dijo Jonathan Wood, subdirector de investigacion global de
Control Risks, un grupo de consultoria de riesgo global. No pueden simplemente vender sus
activos de alta emision, por ejemplo. “Su mandato es maximizar los ingresos del gobierno y
garantizar un suministro estable de energia doméstica asequible. Y a menudo estan trabajando en
mercados donde hay controles de precios u otras medidas disenadas para lograr esos resultados,
que es muy diferente a lo que enfrentan las companias petroleras internacionales “, dijo Wood.

Los desafios entre los perforadores estatales tampoco son uniformes, y algunos estan mucho
mas avanzados que otros en el cumplimiento de los objetivos de sostenibilidad. Si bien cada
compania petrolera tiene su propio conjunto inico de impulsores, la gran mayoria de ellos se
comportara de acuerdo con la estrategia economica y politica de su gobierno.

Las empresas energéticas estatales europeas, como Equinor en Noruega, se encuentran entre
las principales empresas petroleras en sostenibilidad debido a la riqueza y los ambiciosos
compromisos climaticos de Europa. Mientras tanto, la compania petrolera estatal de Arabia
Saudita, Saudi Aramco, también ha acelerado el ritmo desde su oferta publica inicial hace dos
anos. No solo se enfrenta a la presion de inversionistas externos, sino que también recibe un
impulso del principe heredero de Arabia Saudita, Mohammed bin Salman, cuyo plan de reforma
Vision 2030 tiene como objetivo diversificar la economia en preparacion para un futuro post-
petroleo.

Aun asi, Aramco esta varios pasos por detras de las grandes petroleras internacionales.
Subestimo sus emisiones hasta en un 5004 a principios de afio, segin reveld una investigacion de
Bloomberg Green. Aunque mas tarde dijo que mejoraria sus informes, en marzo reconocio que dos
activos de su propiedad no estaban incluidos en su recuento de emisiones para su informe anual
de 2020. Y Aramco se ha cenido a revelar las emisiones solo de los activos que controla,
excluyendo multiples empresas conjuntas en refinerias y plantas quimicas.

En las regiones mas pobres, mientras tanto, los productores de petrdleo controlados por el
gobierno enfrentan una mayor presion para equilibrar los objetivos de sostenibilidad con las
necesidades econdomicas de sus paises. En raras ocasiones, como la reciente decision de Colombia
de vender una empresa de transmision de electricidad a su perforador controlado por el estado,
Ecopetrol, que apunta a cero emisiones netas para 2050, las dos pueden coincidir.

“No hay duda de que la intencién era fiscal. Fue impulsado por el de Finanzas
debido a la necesidad de obtener ingresos adicionales” para reducir un deéficit fiscal que se ha
disparado durante la pandemia, dijo Mauricio Cardenas, de Finanzas de Colombia de
2012 a 2018, quien ahora es investigador principal de la Columbia University’s Center on Global
Energy Policy. “Pero si las cosas se hacen de la manera correcta, esto podria ser util para que
Ecopetrol cumpla con sus metas netas cero”

Con mayor frecuencia, los objetivos econdmicos y de sostenibilidad de los paises en desarrollo
no son tan sinérgicos. En México, por ejemplo, el lider izquierdista Andrés Manuel Lopez Obrador
llegd al poder a fines de 2018 prometiendo recuperar la economia aumentando la produccion de
petroleo y combustible en Pemex. Pero debido a que las refinerias de Pemex carecen de la
tecnologia para extraer combustibles mas limpios del lodo que queda durante el proceso inicial de
convertir el crudo en gasolina, también terminaron aumentando su produccion de fuel oil
altamente contaminante. Cuanta mas gasolina producen las refinerias del pais, mas fuel oil
adicional necesitan para encontrar un hogar.

“Por supuesto que estamos aumentando el fuel oil”, dijo la ministra de Energia de México, Rocio
Nahle, en una entrevista. Pero el gobierno tiene la intencion de “eliminar gradualmente” la
produccion a medida que reconfigura varias de sus refinerias en el centro de México, terminando
para el 2023. “No me preocupa’”, dijo.

Con la Organizacion Maritima Internacional ahora ordenando el uso de combustible menos
contaminante, PemeXx ha estado vendiendo su fuel oil a bajo precio a la empresa estatal de
servicios publicos, Comision Federal de Electricidad, para quemar en sus plantas. CFE compra
unos 45 mil barriles de fuel oil por dia a Pemex, dijo Nahle. Cambiar una planta de energia de gas
natural a fuel oil genera 169; mas de didoxido de carbono, de acuerdo con calculos de
BloombergNEF de manera similar, en Brasil, la escasez de energia hidroeléctrica debido a la
sequia ha llevado a Petroleo Brasileiro a aumentar las ventas de fuel oil para su uso en energia.

Las companias petroleras nacionales también estan absorbiendo una mayor parte de los
activos petroleros de las grandes internacionales que estan vendiendo su negocio de combustibles
fosiles, ejemplificado por la adquisicion planificada de Pemex de la refineria Deer Park en Texas
de manos de Royal Dutch Shell, que anuncid en mayo. Sin embargo, si se ven obligados a
responder a las regulaciones ambientales en jurisdicciones extranjeras, eso podria tener un efecto
domind en sus negocios nacionales, senald Wood.

“Si tiene que informar sobre las emisiones de gases de efecto invernadero para una gran
refineria con sede en Estados Unidos, eso se convierte en una capacidad institucional y un
conocimiento que quizas desee transferir a otro lugar®, dijo. “El siguiente paso para muchas de
estas empresas no es solo determinar cuales deberian ser sus objetivos, sino como cuantificarlos y
medirlos vy, de hecho, ofrecer mejoras de rendimiento”

Después de que Pemex informara dos explosiones de plataformas marinas en otros tantos
meses, la tltima de las cuales ocurrid el domingo, lo que provoco cinco muertes y un recorte de
aproximadamente una cuarta parte de su produccion tipica, la compania esta bajo un mayor
escrutinio.

La explosion anterior en julio provoco un incendio en el Golfo de México que capto la atencion y
aprobacion internacional. “Se necesitara mas que una diapositiva de power pointen su
presentacion trimestral para decir que estan manejando los problemas medioambiental, social y
gobierno corporativo”, dijo John Padilla, director gerente de la consultora de energia IPD Latin
America.
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