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PARA AGOSTO SE ESPERAN LOS 750 MIL BARRILES POR DiA

Produccion petrolera se recupera luego de
cuarentenas
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Desde 2018, cuando Colombia logré superar el millon de barriles diario de petréleo,
no se presentaba una recuperacion sostenida en la produccién, como la que se esta
presentando mes a mes de este afio.

Aunque es complicado que el pais recobre esos niveles de 2013 y 2015, hoy se esta
sumando ante la reactivacion econémica mayores niveles de exploracion. Por ejemplo,
para agosto se espera que se llegue auna produccion de 750 mil barriles diarios,
cuando en julio se alcanzo 731 mil barriles.

Sin duda las fallas operacionales, los impactos del paro nacional y los bloqueos se
reflejaron en la cifra de produccion petrolera de mayo y junio. Sin embargo, para el
mes de julio la produccion nacional present6 una recuperacion importante acorde a
las expectativas y se ubico en 731 mil barriles de petréleo diarios (kbpd). En cifras
preliminares la produccion de agosto estaria alrededor de los 750kbpd.

De acuerdo con un analisis del Bancolombia, “a futuro, esperamos que la produccion
del pais mejore. Para agosto, un cierre de 750 kbpd aproximadamente, para octubre
niveles cercanos a los 760 kbpd y para diciembre alrededor de los 770 kbpd. En 2022
esperamos que la produccion del pais se ubique alrededor de los 797 kbpd”.

Segiin el de Minasy Energia, la produccién de petréleo en julio present6
una expansion en términos mensuales de 5,4% y una contraccion anual de 0,5%,
respectivamente. Los campos Chichimene, Llanitos, Akacias, Cusiana (Meta),
Acordionero (Magdalena), Palagua, (Boyaca), Cupiaguay Pauto sur (Casanare)
presentaron disminuciones en la produccion debido a fallas mecanicas en los pozosya
fallas eléctricas principalmente.

» Lepuede interesar: Supersociedades toma el control de Monémeros Colombo
Venezolana

El gas

Por su parte, la produccién de gas natural de Colombia en julio fue de 1.1 millones de
pies ctibicos por dia (mpcpd), aumentindose 5,2% mensual y 20,1% anual. Lo anterior,
debido al alza en la produccion por la entrada en operacion del campo Aguas
(Cérdoba) y un incremento del gas comercializado a causa a la demanda del gas en el
pais.

De otro lado, en agosto la tasa de cambio presento6 una tendencia bajista, evidenciando
variaciones de 14% mensual y 1,3% anual. Asi, la tasa de cambio promedio fue de $3.884
por ddlar lo que coacciono los precios del petroleo medidos en pesos colombianos a
niveles maximos.

En el octavo mes del afio, el precio promedio del Brent fue cercano a los $2738mil/barril
(-4,0% mensual).

Taladros

De otro lado, para julio el numero de taladros contratados aumento en seis unidades,
alcanzando los 133 equipos, de los cuales 118 se reportaron como activos (frente a 107 en
junio). Acorde a las proyecciones de Campetrol a pesar de los altos niveles de precios,
para los proximos tres meses el sector parece estabilizarse alrededor de los 118 taladros
contratados.

De los 266 equipos en existencia consolidados para julio, 110 se destinaron a labores de
drilling, de los cuales 38 se reportaron como contratados y 31 en operacién. Es
relevante destacar que, de los 31 equipos activos, tres estuvieron en movilizacién y 28
en operacion.

Por otro lado, se reportaron 156 taladros destinados a funciones de workover, de los
cuales 95 estan registrados como contratados y 87 en operacion.
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Exportaciones

Segtn las cifras publicadas por el DANE, en junio las exportaciones de petroleo se
ubicaron en US$1.003 millones, exponiendo un decrecimiento de 17,1% mensual y
79,2% anual. Por otro lado, segiin datos de la DIAN las importaciones de petréleo de
junio, totalizaron US$291 millones, creciendo 18,8% mensual y 429,1% anual.

De acuerdo con los analistas, en el sector de petréleo y gas se presentaron resultados
mixtos en el segundo trimestre del afio, con Ecopetrol liderando en el lado positivo
debido a que el efecto precio denominado en pesos y las eficiencias en costos
compensaron la afectacion en la produccion.

Las estimaciones de costos y gastos operacionales y no operacionales estuvieron en
linea con lo presentado por la compania y las diferencias en Ebitda y utilidad neta
obedecen principalmente a los ingresos significativos del periodo.

Por su parte Canacol no superé las cifras del segundo trimestre del 2020 y del segundo
del 2019, debido a que las ventas de gas no alcanzaron a recuperar el nivel de largo
plazo de 200 mmpcd, en parte por un menor consumo de las termoeléctricas.

Terpel, por otro lado, presento resultados positivos en vista de que se supero el Ebitda
y la utilidad neta prepandemia. El Ebitda, por su parte, alcanzo $270 mil millones, lo
que representa un margen de rentabilidad destacable frente a la historia reciente de
5,3% pero por debajo de la expectativa de 6,1%. Es relevante resaltar que frente a los
resultados prepandemia (segundo trimestre del 2019) el Ebitda crecié un 23%, dadala
reactivacion economica, la mayor movilidad, el control de los gastos y los mejores
resultados de filiales en otros paises.

En agosto, el incremento de contagios de covid-19 obligd a las dos principales
potencias consumidoras de petréleo en el mundo a moderar el ritmo de reapertura.
En este sentido, se presionaron fuertemente los precios de petroleo alabaja para
mitad de mes; posteriormente, a partir del 23 de agosto, los precios se recuperaron
debido al debilitamiento del dolar y mejores expectativas frente a menores casos de la
variante Delta, lo que situ6é nuevamente el Brent alrededor de US$72,7/barril y el WTI
en US$68/barril. Para 2022, se espera un precio Brent promedio de US$70/barril.

Contexto internacional

En agosto, el promedio del WTT se ubic6 en US$67,6/barril y el Brent en
US$70,3/barril, presentando contracciones mensuales de -6,6% y - 5,3%,
respectivamente. El incremento de contagios de covid-19 obligé a las dos principales
potencias consumidoras de petroleo en el mundo a moderar el ritmo de reapertura.
Por esto, se presionaron los precios del petroleo a la baja para mitad de mes;
posteriormente, a partir del 23 de agosto, los precios se recuperaron debido al
debilitamiento del ddlar y expectativas positivas frente a menores casos de la variante
Delta, situando nuevamente el Brent alrededor de US$72,7/barrilyel WTI en
US$68/ barril.

Segtin la EIA, la produccién global de crudo en julio totaliz6 9742 mbpd (+1,4%
mensual), mientras que la demanda alcanz6 98,78 mbpd (+0,3% mensual). De esta
manera, el mercado petrolero contintia registrando un balance de escasez, lo que
expone una tendencia bajista en los escenarios de sobredemanda que se han registrado
desde febrero de 2021. Por su parte, la produccion de EE. UU. en julio se incremento,
alcanzando 11,4 mbpd (frente a 11,1 mbpd producidos en junio), presentando niveles de
produccion con tendencia alcista dada la mejora en la demanda.

Asimismo, la produccién de la OPEP+ present6 una variacion de +1,7% mes,
totalizando en 37,8 mbpd durante julio, en linea con lo establecido en el cronograma de
recortes productivos acordados por la organizacién. Segun las proyecciones de la EIA,
para los meses restantes de 2021 se espera, en términos generales, que la demanda
contintie superando la oferta alcanzando casi un balance de mercado cercano a cero.
Lo anterior, dejaria una percepcion de lateralidad con presiones levemente alcistas
para lo que queda de 2021.

Las expectativas alin se mantienen en que la recuperacion de la demanda continie
aumentando al ritmo de la produccién para mantener precios laterales o levemente

alcistas. Por esto se deber4 vigilar:

(i) La decision que tomara la OPEP- en la reunion de inicios de septiembre,
especialmente sobre los niveles de recorte productivo y el horizonte del balance para
lo que queda del ano.

(ii) Los efectos que pueda traer la expansion de la variante Delta.

alrededor del mundo.

(iv) El comportamiento semanal de los inventarios de Estados Unidos, como indicador
de corto plazo del balance entre oferta y demanda.
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