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eficientes vs. adaptativos Mi problema

esperar una lenta evolu-
cion (como en el reino de
lo natural); y iii) 1a “sobre-

sempefio de los portafolios
Madoff.
Sin embargo, ninguna

con Petro

vivencia” en medio de los de esas denuncias prospe- CONSEJOS Algunas personas que me siguen por las
cambiantes mercados ge- 16 ante la SEC. Y lo que fi- | PARA redes sociales piensan que siento una animad-
nera innovacion y ardua nalmente acaho con el es- | LIDERES version muy grande por el senador Gustavo
competencia. quema Ponzi que Madoff Petro. Nada mas alejado de la realidad. No
Mr. Lo muesira alta pre- mantuvo entre 1994 y ?gg&&ﬂgz tengo nada personal en contra del lider de la
ferencia por erigir recu- 2008 fue la imposibilidad | g Colombia Humana. Es mas, las veces que he
rrentes similes entre pro- A D A P T I v E de devolverle a su cliente- conversado con él me ha parecido que es un
cesos darwinianos del la los recursos que estos tipo bastante simpatico, ademas de ser una
mundo natural y los cam- M A R K E T s pedian (... ante la falta de | La mayor persona muy inteligente.
bios en los mercados. nuevos incautos que le de- | rigueza que se Mi problema con Petro tampoco es de ideo-
Pero, la verdad, muchos positaran dineros frescos). | le puede dejar | logia. Me considero un libertario de los de
de ellos resultan algo for- Financial Evolution at the JEntonces qué tiene de | a los hijos es verdad, de esos que no juzgan. Los libertarios
zados y poco afiaden al Speed of Thought “adaptativo” que la Fed de | el amor porla | somos unos convencidos de que la gente es
entendimiento particular Greenspan, el Tesoro de | cultura. Esa libre de hacer lo que le venga en gana con su
sobre “fallas de mercado” ANDREW W. L0 Summers, la SEC y el di- | herencia se vida mientras esas decisiones no coarten las
o “fallas regulatorias”. Por TS "‘ o rectorio de Lehman hubie- | construyedia | libertades del projimo. Mi problema real con
ejemplo, Mr. Lo ilustra s i ran desoido, durante | adia durante | Petro es su caricter demagogicoinnato, yla

como las unidades de ries-
go de Lehman le presenta-
ron a su directorio, en 2007,
las serias dificultades de so-
bre-apalancamiento que se
tenian y dicho directorio ter-
mino por despedir a la expe-
rimentada Antonecic, quien
traia una exitosa carrera des-
de la Fed, Goldman y Barclays.
Previamente Rajan (en 2005)
y el propio Mr. Lo (en 2006)

Amazon

Andrew W. Lo publico el libro
‘Adaptative Markets. Financial Evo-
lution at the Speed of Thought!

Este no era un simple proble-
ma de inversionistas toman-
do excesivos riesgos bajo sus
“espiritus animales”, sino fa-
llas recurrentes de supervi-
sion estatal frente a pillos de

2002-2007, las adverten-
cias que habia acerca de
sobre-apalancamientos  fi-
nancieros?

La mayoria de los respon-
sables se fueron en “paracai-
das de oro” para sus casas,
en algunos casos con cifras
superiores a los US$100 mi-
llones. Las quiebras de Citi-
bank, AIG, Lehman y de tantos
otros bancos quedaron como

muchos arios,
con el ejemplo.

MRM

completa falta de arrepentimiento que siente
cuando engafia a sus votantes, unos que mu-
chas veces no han tenido la capacidad de
educarse lo suficiente para darse cuenta de
que les estan mintiendo descaradamente.

— Como argumentaba en mi
l e I

columna anterior en este
diario, un ejemplo fidedigno
- es la politica barata que lleva a
\ \:j . cabo el senador Petro para con
-t - “ la industria de la mineria y el
petroleo. La mineriay el

habian mencionado que la cuello blance. Durante los simples epitafios “cuando la ’gﬁgﬁg?&mw petroleo representan 7% del

desregulacion y el sobre-apa- afios 2000 a 2006, se entabla- musica cesé en el juego de Jefe De Estrategia P18 anual de Colombia y le

lancamiento generarian una ron repetidas denuncias for- las sillas giratorias-financie- Global, XxP dejan al fisco muchos impues-

crisis de liquidez bancaria. males ante la SEC acercade la ras”. Se requiere pronta y gE;TeTrS tos y regalias que le permiten
ermalie

También relata Mr. Lo el
fiasco que fueron las denun-
cias ante la SEC sobre las re-
currentes estafas de Madoff.

falsedad en los reportes da-
dos por Madofif a su clientela,
pero pocos de sus clientes lle-
garon a dudar del sobre-de-

cuidadosa supervision ban-
caria y evitar que los bancos
centrales promuevan burbu-
jas financieras.

TRIBUNA EMPRESARIAL

a Colombia avanzar hace el
desarrollo econ6mico y la
justicia social. Es muy cierto
que el calentamiento global es quizas el mayor
riesgo que enfrenta el mundo hoy en dia. Pero
el analisis de Petro es completamente improce-
dente. Me explico. Colombia emite solo 0,37%
de todos los gases efecto invernadero en el
mundo. China, 27% y EE.UU. 11%.

v | d EL PROBLEMA DE PETRO ES
a O r a g re g a O QUE ES UN IRRESPONSABLE
CON UN INMENSO NIVEL DE
TERQUEDAD Y DE ORGULLO
Las carac- sessinaccesoalmarpuedelle- Brasil, se esta haciendo en no
teristicas del gar a ser entre 30% a 40% mas mas de tres meses. Mejor dicho, Colombia es un jugador margi-
marconorma- alto, y que Colombia esti den- Este contraste, que incide en nal en el calentamiento global. Como sabran
tivocolombia- tro del exclusivo grupo de 21 que mas de una empresa esté algunos lectores, existe una relacion unitaria

no,sumadasa
las propieda-

paises que cuentan con acceso
adosocéanos, esevidentelapo-

considerando desplazar su pro-
duccion por fuerade Colombia,

entre la utilizacion de energia y el ingreso per
capita en los paises, y la anica forma que tiene

;‘(I)(S:;\gl.m des geoclima- sicién favorable del pais para podria ajustarse si el Invima Colombia de acabar con la tragedia de la pobre-
Prestleer ticas, hacen ubicarse enlas principales vi- evalia incorporar un mecanis- za es incrementando la utilizacién de energia.
AvicannaLatam ~ (ue el pais trinas extranjeras. mo tipo fast-track o de venta- ;No les parece totalmente injusto condenar a

goce de una

auténticaven-
tajacompetitivade caraal mer-
cado global de cannabis. Este
hecho, que se volvera mas re-
levante en la medida que la in-
dustria crezeay se generen mo-
delos de escala mas capaces en
cuantoa costos, favorece el cul-
tivo sostenible al aire libre, lo
cual sera una necesidad para
materializar la mencionada
ventaja.

Poreso, y conlaintencion de
que el cannabis rompa la dina-
mica que han tenido industrias
tradicionales como las del café,
elpetroleoylasflores, enlasque
el modelo de negocio se ha es-
tablecido en torno a la comer-
cializacién de materias primas
(commodities), es oportuno in-
sistir en el enfoque del produc-
toterminado que puedegenerar
el sector.

nillaGnica para este tipo de far-
macos. Asi, a manera de
referencia, Colombia pasariade
vender principios activos far-
macéuticos (API), que por cada
producto terminado cuestan
entre US$2y US$4, avenderre-
ferencias farmacéuticas regis-
tradas a precios que pueden al-
canzar los US§70.

Por supuesto, no es tan sen-
cillo. Esto implica respaldar al
Invima para que pueda reforzar

Colombia a ser un pais pobre por siempre? ;No
seria mas justo exigir que el mundo desarrolla-
do disminuya su huella de carbono antes de
que Colombia lo haga?

El otro tema inexplicable es la fijacion de
Petro para con la impresion de papel moneda
“para sostener la economia familiar”. La com-
pleta incapacidad del senador Petro de enten-
der que las consecuencias de imprimir dinero
en EE.UU. son totalmente diferentes a las que
se verian en Colombia es realmente preocu-
pante. Quiero creer que Petro si entiende que
lo que él propone que haga el Banco de la

Sinembargo, paraconsolidar ES OPORTUNO su estructura y para que sus Repiiblica es una imposibilidad macroeconémi-
al pais como un solido referen- INSISTIR EN EL equipos técnicos puedan en- ca, y que si llega a ganar en 2022 se hara el de
te internacional con vision de ENFOQUE DEL frentaracabalidad el desafioen las gafas con sus propuestas fantasticas. Por-
largo plazo, dicha situacion fa- PRODUCTO materia de cannabis. Sin em- que si ese NO es el caso, Colombia se tendra
vorable también debe ser en- TERMINADO bargo, es una transformacion que despedir de 1a baja inflacion y nos tendre-

tendidaalaluzdelageneracion
de valor agregado. La geografia
nacional no solo es privilegia-
da para los procesos agricolas,
es, especialmente, ideal para el
intercambio comercial y las
ventas hacia el exterior.

A manera de ejemplo, vale
la pena referirse a los 3.189 ki-
loémetros delitoral que tiene Co-
lombia. Si se tiene en cuenta
que el costo promedio del co-
merciointernacional delos pai-

Para esto, es fundamental
que en Colombia el otorgamien-
toderegistros sanitarios de pro-
ductos farmacéuticos con ca-
nnabis pueda realizarse en
tiempos mas competitivos,
tiemposque se ajusten aladina-
mica del mercado. Actualmen-
te, este proceso puede alcanzar
los dos afios y medio (30 meses)
de tramite, mientras que en
otros paises de la region, como

que se justifica; los beneficios
no son solo mayores margenes
de retorno para las empresas,
son la materializacion de todas
las proyecciones que se han he-
cho en relacion a la industria:
empleos, tributacién, exporta-
ciones, desarrollo de zonas ru-
rales, transferencia de conoci-
miento y, sobre todo, nuevas
alternativas médicas para los
pacientes.

Lea completa en web

mos que acostumbrar a ver inflaciones supe-
riores a 30% a 40% atadas a una represion
financiera brutal. Eso también implicara el
final de la capacidad de los colombianos del
coman de comprar una vivienda, ya que el
mercado de hipotecas desaparecera del todo.

Insisto. El problema de Gustavo Petro no es
su ideologia o su pasado revolucionario. Ricar-
do Lagos (expresidente de Chile) era un revolu-
cionario también y demostro ser un gran
estadista. El problema de Petro es que es un
irresponsable con un inmenso nivel de terque-
dad y de orgullo. Ojo con el 2022.



