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(En qué invertir en lo que resta de 2021?

Pese alareactivacidn scondmica, 2021 no ha sido un afio ficil para hacer rendir el dinero. Ddlar, activos en el exterior, fincaralz yopriones de

imrersidn colectiva, lo més recomendado.
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Tras unode los afios mas complicados en la historia de la humanidad por cuenta
dela covid-19, se esperaba que 2021 fuera mas sencilloy deregresoa la
normalidad gracias a las vacunas, Noobstante, el presente afio también ha
estado llenode ‘subes y bajas' adin a causa de la pandemia v las nuevas variantes

del virus, asi como por el malestar social en el dmbito doméstico.

Estas situariones se han convertido en ejes fundamentales de las decisiones de
inversion, pues quienes buscan alternativas para hacer rendir sudinero cada vez
deben tener mas factores en cuenta, Uno de ellos son las bajas tasas de interés
globales, que son el resultado de las politicas monetarias de los bancos centrales
paraayudar a mantener una alta liquidez, que a su vez sirva como motor de la

reactivacion econdmica,

Banco de la Repiklica se pronuncia tras efectos en la economia .. ©
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En el pais, por ejemplo, la tasa de intervencidn del Banco de la Repiblica, que

sirve como guia para las demsds tasas de interés, completbun afioen 1,75 por

ciento, Como resultado, los populares CDT a 90 dias hoy no pagan mas de 2 por

cientoanual y eso sin contar la retencién en la fuente, Por el lado de las cuentas de
ahorro, los rendimientos son atin mas bajos, especialmente si se tiene en cuenta
quela inflacién hasta agostoera de 4,4 por cientoanual, lo que implica quees

una rentabilidad negativa en términos reales.
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Esosi, valela pena sefialar que la expectativa es que el Emisor, que es delos pocos
bancos centrales que no ha empezado a subir sus tasas, lo haga pronto, No
obstante, las tasas de interés seguirdn bajas porun buen tiempo, loque llevaria

los inversionistas a buscar otras alternativas.

V LuloBank abresulista deespera y da inicioa sufasebeta

Una opridn podria estar por el lado del ddlax o los activos en el exterior, Estono
solo comouna apuesta por las monedas duras {también se puede incluir el euro},
sino comouna estrategia para diversificar, cumpliendo con la maxima de no
poner todos los huevos en una misma canasta. Vale la pena tener en cuenta que
la opcidn de las divisas no esta basada en la expectativa de una elevada
devaluacion, pues, por el contrario, se prevé que la tasa de cambio peso-ddlar
tienda a estabilizarse en sus niveles actuales, sino para beneliciarse de los

ciclos econ6micos de otros paises,

Mientras en Colombia las acciones aiin no levantan cabeza tras la caida de 2020,
en Estados Unidos y en Europa las bolsas muestran buenos rendimientos. De

hecho, en 1a AFP Proteccidn explican que el tener parte de su portafolio invertido

en el exterior les ha servido para compensar la caida de las acciones colombianas,




Con todo y la reactivacién econdmica, las acciones locales se mantienen entrelas

de peor desemypetio del grupo de los mercados emergentes, aunque con grandes
excepriones como los titulos de Ecopetrol y el Grupo Energia de Bogota, Sin
embargp, esto también se convierte en la oportunidad para comprar barato, Los
calculos de la comisionista Casa de Bolsa indican que este afio se podria daruna
importante recuperacion de las utilidades empresariales, loque a suvez
generaria un mayor pago de dividendos en 2022 y provocaria una presion alcista
sobre lasacciones. Es importante recordar que cuando se compran acciones se
puede ganar por dos vias: la mejora en los precios y los dividendos que pagan las

Lmpresds d sus SOCIDS,

Otros activos

Para los inversionistas mas sofisticados existen activos mas volatiles y rentables
como las materias primas, también conocidas como commodities, Alli estin el

petroleoy el oro, dos insumos fundamentales para los mercados financieros ¥

para la economia colombiana, Fl primero, luego de sufrir una debacleel ano

pasado, hoy seencuentra en niveles altos {bordean los 70 ddlares por barril},
gracias a la recuperacion de la demanda global a medida que todos los paises se
reactivan, El segundo esta afectado por 1a recuperacion econtimica, En 2020, en
mediode la incertidumbre, el oro fue un activo refugio, en el que muchos se
resguardaron mientras se calmaban las aguas, peroahora que vuelve el
crecimiento, los inversionistas regresaron a los activos riesgosos, hundiendola

cotizacion del oro.

En el grupo deactivos mas sofisticados también estan las criptomonedas, como
‘bitcsin’ y ‘ethereum’. No son para todos los inversionistas, pues antes que
dejarse llevar por la moda v las ganancias exorbitantes, lo primero que debe
entender una persona es como funcionan, los riesgos en que incurren y como
salir, Precisamente para descifrar su funcionamiento, en el pais seesta
realizandouna prueba entrela Superfinanciera y cuatro de los principales bancos
para determinar c6mo hacer 1as compras y 1as ventas delas criptomonedas en
pesos, como pagar los respectivos impuestos como retencitn en la fuente, asi
como el manejode pérdidas por parte de los clientes, dado que en este tipo de
inversiones no se puede garantizar la rentabilidad, yesoesalge quelos

inversionistas deben tener muy claro,
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Dehecho, un reciente informe de The Economist sobielos inversionistas en
monedas digitales indica que, al menos en Estados Unidos, son mas educados y
tienen mas recursos, en promedio, que quienes invierten en otros activos. Esta
situacidn, sumada a los titulares con las stibitas disparadas de precios, han hecho
que muchas personas lleguen a las criptomonedas por “miedoa estarse

pexdiendo de algobueno” y o por la bisqueda de “riqueza rapida”,
Noobstante, se les olvida que, asi como suben muy rapido, en una sola jornada

pueden perder la mitad de su valor, razon para insistir en la prudencia con estos

activos,

Viajes en Amor y Amistad: reservas crecen v en algunos casos superan
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En grupo

Una delas tendencias de inversién que mas esta creciendoes la de hacerlo de
manera grupal, bien sea por medio de fondos que retinen los recursos de muchas
personas para compiar activos que dificilmente una persona con pocos 1ecursos
puede adquirir de forma individual, o bien sea mediante 1a recoleccitn de

recursos para financiar a empresas o proyectos,

Mis alla de cual opeitn deinversion seelija para agrandar el ahorro, lo
importante es tener presente que, en lo que resta de 2021, se seguiran sintiendo
los efectos positivos y negativos dela pandemia, y queasi como toco aprendera

vivir con tapabocas, también hay que aprender a invertir con volatilidad, con

asesoria de expertos yaprovechando las nuevas alternativas,

Siinvirtié un millén de pesos en enero de 2021, hoy:

Ganb

e 553,200 pesos si invirtid en petréleo tomando comobase la referencia Brent,
sin contar el efecto cambiario.

¢ 546,300 pesos si invirtiden bitcdin,

¢ 337.200 pesos si invirtié en acciones estadounidenses medidas por el indice

S&P 500 {sin tener en cuenta el efecto cambiario}.



* 146,000 pesos si comproacciones de Ecopetrol,
* 117300 pesos si suapuesta fue por dolares,
* 77,800 pesos si comprd euros,

s 18.600 pesos si abriéun CDT a 90 dias y lo fue renovando duranteel afio (esto

sin descontar la retencitn en la fuente).

Perdid
¢ 75,900 pesos si invirtio en oro, tomando como referencia el valor de laonza en
la Bolsa de Nueva York, sin tener en cuenta el impacto cambiario.

e 87.700 pesos si invirtio en acciones colombianas, teniendo como referencia el

indice MSCI Colcap,

* 508,000 pesos si comprod la accién de Avianca,

Visita oficial a Espaiia dejd perspectivas de inversién para Colombia
por mas de US$2,500 millones

Tres claves al invertir

Enun evento sobre inversion de la AFP Proteccion, Gabriela Santos, estratega de
Mercados Globales de]. P. Morgan Asset Management, ¥ Felipe Herrera,
vicepresidente de Inversiones de Proteccion, dieron tres claves a la hora de

invertir:

1, Es imposible conocer el momentoadecuado para invertix (timing). Saber con
certeza cudndo comprar y cuando vender implica noestar en los peores dias,
perotampoco en los mejores. Una persona que ha invertide en Wall Street de
manera constante durante los iltimos 20 afios ha obtenidoun retorno
anualizado de 11 por ciento, mientras que el que entrgy salié constantemente

obtuvoun retorno decasi la mitad.

2, 5iempretener el horizonte de medianoy largo plazo, en consecuencia, con lo
anterior la clave estd en noreaccionar a los titulares del momento, sinc enfocarse
en la motivacién para ahorrar o invertir. El objetive no puede ser para la prézima
semana o el préximo mes, hay que pensar masalld, en especial con el creciente
riesgode longevidad, que implica que mas personas probablemente vivan 100

afios, Vistoasi, hay que ahorrar para poder vivir bien esos afios de mas,
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3. Mirar las tendencias, Los mercados suelen anticiparsea loque va a suceder y

artualmente estAn autmentandn sus Anliestas nor temas medinambientales. da
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responsabilidad social y de buen gobierno corporativo, loqueda pistas de hacia

donde deberian ir las inversiones.
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