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Negociacion en la
BVC ha caido 59%
tras segunda OPA

BOLSAS. L MONTO
TRANSADO PASO DE
$404.640 MILLONES A
$163.370 MILLONES EL 30 DE
MARZO. SE PREVE QUE L AS
ELECCIONES Y EL CONFLICTO
EN UCRANIA IMPULSEN EL
MERCADO BURSATIL

BOGOTA

Las Ofertas Publicas de Ad-
quisicion (OPA) presentadas
por Jaime Gilinski sobre Sura
y Nutresa le han inyectado li-
quidez al mercado desde no-
viembre, hecho que se ha re-
flejado en el buen
comportamiento de la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC), que
desde entonces ha repuntado
16,2%, rompiendo incluso la
barrera de los 1.600 puntos y
regresando a niveles de marzo
de 2020.

Sin embargo, con el paso del
tiempo, lainfluencia delas OPA
en el mercado bursatil ha ido
disminuyendo, especialmente
luegode quefinalizaralasegun-
daronda de compra porlas mis-
mas companias el pasado 28 de
febrero. En esta fecha también
sedioaconocerun tercerround
de ofertas que tuvieron en vilo
al mercado por un mes.

Desde entonces, la negocia-
cion en la bolsa ha disminuido
59%, pasando de registrar un
monto transado de $404.640
millonesa$163.370millonesel
pasado 30 de marzo. Si se ana-
liza el comportamiento de las
negociaciones en este mismo

Valeria Alvarez
Analista de Renta Variable para Itau Comisionista de Bolsa

“Hemos visto una reaccion positiva
del mercado, no solo por inversionistas
interesados en adquirir las principales
companias del GEA, sino porque las
acciones siguen estando muy baratas”.

Amoldo Casas
Director de Inversiones para Credicorp Capital

“Todas las companias tomaron
la decision de subir su dividendo, lo
cual ha provocado gue los inversionistas

decidan no vender acciones mientras
pasan las elecciones”.

266%

CRECIO EL MONTO TRANSADO
EN LA BOLSA DE VALORES

DE COLOMBIA DURANTE

EL DESARROLLO DE LAS OPA.

lapso, solo el 18 de marzo se re-
gistré un monto transado simi-
lar, de $461.652 millones.
Estas cifras contrastan conlo
que se compro y vendio en la
BVC durante las primeras y se-
gundas OPA. De hecho, entre el
22 de noviembre y el 28 de no-
viembrede 2021 hubounincre-
mento de 266,3% en lo que se
transoatravés delmercadobur-
satil, estosincontaradetallelas
jornadas de mayor movimiento.
Respecto a las acciones que
mas se hanbeneficiadoenelal-
timo mes, mientras se mante-
nian congelados los titulos de
Suray Nutresa, destacan los pa-
peles preferenciales de Banco-

12,6%

HA CRECIDO EL PAPEL
PREFERENCIAL DE BANCOLOMBIA
ENTRE EL 28 DE FEBRERO

Y EL 30 DE MARZO.

[ombia, con un repunte de
12,6%. A esta especie le siguen
Exito, con un alza de 12,6%; Fa-
bricato, con 8.21%; Ecopetrol,
con 7,8%; Grupo Argos, con 7,8%;
el papel ordinario de Bancolom-
bia, con 7,1%; Celsia, con 5,9% y
Grupo Bolivar, con 5%.

Seghin Valeria Alvarez, ana-
lista de renta variable para Itad
Comisionistade Bolsa,loquehe-
mos Visto es una reaccion muy
positiva del mercado, no solo
porque hay inversionistas inte-
resados en adquirir las princi-
pales compafiias del Grupo Em-
presarial Antioquerio (GEA), sino
porque los compradores se han
dado cuentade quelasacciones

PANORAMA DE LA BVCY LAS OPA

NEGOCIACION BURSATIL
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GRUPO

= Entre 24,3 millones y 30,4 millones de titulos

desea el empresario calefio

» Entre US$240 millones y US$300 millones

desembolsara el comprador

siguen estando muy baratas,
pese al buen comportamiento
de los altimos meses.

Aun asi, la direcciéon que ha
empezado a tomar la bolsa ha
dejadodedepender sustancial-
mente de lo que suceda en el
ambito de las jugadas corpora-
tivas del calefio, por lo que ha
pasadoa prevalecer el compor-
tamiento electoral, los buenos
resultados financieros, el movi-
miento del petroleoy el desa-
rrollo del conflicto internacio-
nal en Ucrania.

En el primer caso, el mer-
cado ha seguido de cerca las
campaiias politicas en torno a
las cuales se ha tejido incerti-
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dumbre economica, debido a
lo que pueda ocurrir con las
finanzas del pais, incluyendo
la dindmica de inversion ex-
tranjera y local.
Adicionalmente, los resul-
tados financieros de los emiso-
res de la BVC también harian
parte de un catalizador de
compradores de acciones en
medio de unos mayores retor-
nos por cuenta de las buenas
utilidades registradas por las
companias, tras un 2021 en el
que el PIB creci6 10,6%.
Arnoldo Casas, director de
Inversiones para Credicorp Ca-
pital, aseguro que “todas las
compafiias tomaronladecision

BANCOS. LA DIVISA SE VENDE A UN PROMEDIO DE $3.826, $77,85 MAS QUE LA TRM

Precio del dolar callejero llegaria *

a $3.850 en Semana Santa

BOGOTA
Ayer, el dolar cerré a
$3.756,17 en promedio, lo cual
representé un aumento de
$8,02frentealaTasa Represen-
tativa del Mercado (TRM), que
para la jornada se ubico en
$3.748,15. El precio de apertu-
ra registrado por la plataforma
Set-FX fue de $3.765, mientras
que el maximo lleg6 a $3.773y
el minimo a $3.748,10.
Pesealalzadeayer,larealidad
es que la divisa estadounidense
ha registrado una tendencia ba-
jista en lo corrido del afio, inclu-
socayendomasde $215. Sinem-
bargo, siustedestainteresadoen
comprarovenderelbilleteverde

encasasde cambio, esimportan-
te conocer que este valor no co-
tizaigualquelaTRM einclusosu-
bira por la temporada de
vacaciones (ue se aproxima en
Semana Santa.

Dehecho,laventaenestasofi-
cinas estd a un promedio de
$3.826, es decir, $77,85 sobre la
tasa de referencia. Segin José
Luis Herndndez, trader de mesa
institucionalde Corficolombiana,
la cotizacion se mantendria e in-
cluso alcanzaria los $3.850 pre-
Vio a temporada alta, pues la de-
manda de la divisa aumenta con
los viajes y puede escasear.

El precio mas alto en venta lo
mantiene Giros y Finanzas

($3.880), seguido de EI Condor
($3.840) y Punto Dollar ($3.820).
En contraste, los valores mas
atractivos los tienen Cambios
Vancouvery Cambios Kapital, con
$3.800 cada uno.

Pero, ;a qué se debe que es-
tas compaiiias no vendan a un
valor igual o mas cercano a la
Tasa Representativa del Merca-
do?Segan Camilo Pérez, director
de investigaciones econdmicas
del Banco de Bogotd, las casas de
cambio definen sus precios de
forma autonoma.

“Normalmente si hay un dife-
rencial con las casas de cambio.
Sin embargo, cuando suceden
hechos como los de los tltimos

COMPRA Y VENTA DE LAS DIVISAS

DOLAR EURO (€)

Compra Venta Compra Venta
i‘:mg $3.760 $3.800 $4.250 $4.320
Qs | g $3.800 $4.260 $4.305
Interdolar $3.550 $3.820 $4.100 $4.390
B:’E‘,f! $3.750 $3.820 $4.250 $4.320
A Candor $3.754 $3.840 $4.230 $4.330
sy $3.600 $3.880 $3.869 $4.512
Finanzas : # " -
Pomedo | $3.697,33 | $3.826,67 | $4.159,83 | $4.362,83

Fuente: Sondeo LR / Gréfica: LR-MN

dias en los que el mercado cam-
biario oficial se mueve tan rapi-
do, las tasas de las casas de cam-
bio se desalinean”, dijo.

Esto quiere decir que es mas
conveniente comprarlasdivisas

en los bancos, pero las personas
no suelen hacer estas operacio-
nes porque no todos las entida-
desbancariasvenden do6laresen
efectivo, segn analistas. Ade-
mas, “la gente prefiere acudir a

$45.910 —
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$35.460

$25.140  30/03/2022

09/12/2021

de subir sudividendo, locualha
provocado que los inversionis-
tasdecidannovender acciones,
por ahora. Aunque las especies
estan baratas, el temor por el
rumbo que pueda tomar la eco-
nomiasigue dominando la per-
cepcion de la bolsa”.

Asi mismo, el conflicto y la
crisis internacional que ha sus-
citado la invasion adelantada
por Rusia en Ucrania ha lleva-
doaunnerviosismo generaliza-
do, que ha golpeado los merca-
dos accionarios con una
volatilidad constante.

De hecho, un dia después de
queiniciaralaoperacion,lasac-
ciones mundiales y los futuros
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Bolsa de Valores de Colombia, Bloomberg, Superfinanciera/ Grafico: LR-AL

de las mismas se desplomaron
el jueves, mientras que los bo-
nosy el petroleo se dispararon.
Los contratos S&P 500y Nasdaq
100 cayeron alrededor de 1,7%
¥ 2,3% respectivamente, lo que
indica que este altimo, de alto
calibre tecnolégico, se enfren-
ta a un mercado bajista.

A lo anterior se han ido su-
mandolos precios del petroleo.
“De aqui en adelante, los apor-
tes mas grandes vanallegar por
partedeEcopetrol graciasaque
la accién no ha subido lo sufi-
ciente por cuenta del miedo
que han generado las eleccio-
nes”, destaco Casas de Credi-
corp Capital.

El indice bursatil
Msci Colcap ha

crecido 14,5% en
lo que va del afio

A medida que se acerca

el cambio de presidente y
avanza el conflicto en Ucrania,
el indice bursatil de la Bolsa
de Valores de Colombia (BVC)
ha repuntado 14,53% hasta los
1.616 puntos, mientras que en
lo que va de marzo ha crecido
5,78%. Otros indicadores
similares como el Ipsa de la
Bolsa de Santiago y el S&P

de la Bolsa de Valores de Lima
han crecido 14,58% y 18,01%,
respectivamente. Se prevé
que la entrada en firme de la
integracion de las tres bolsas
andinas aumente el nivel

de liquidez.

Siganos en:

‘www.larepublica.co
(Con el comportamiento de las acciones y
los dividendos mds rentables.

Y LAS NUEVAS OPA?

Las nuevas OPA por Nutresa
y Sura se desarrollaran entre el
6y25deabrilatravésdelaBVC.

Lanuevacompra porlamul-
tilatina de alimentos busca en-
tre 9,6%y 12% del total de accio-
nes en circulacién, lo cual
equivale a entre 43,9 millones
¥ 54,9 millones de acciones. El
precio a pagar por cada titulo es
de US$12,58, lo cual represen-
ta un aumento de 20% frente a
lasegunda OPA,yuncrecimien-
to de 63,1% frente a la primera.

En el caso de la compafiia de
seguros e inversiones, el precio
por especie se mantiene igual
que en la segunda ronda:
US$9.88. La oferta pretende en-
tre 5,2% y 6,5% de las acciones
disponibles, lo cual equivale a
enire 24,3 millones y 30,4 millo-
nes de especies.

Sumado aesto, unnuevo pro-
ceso corporativo se conocio
hacedosdias por cuentade Luis
Carlos Sarmiento, quien lanzo
una oferta pablica por 15% de
BAC Holding International, emi-
sor del cual es controlante.

IVAN CAJTAMARCA
@hvanCajamarcaM

$3.697

ES EL PROMEDIO DE COMPRA DEL
DOLAR CALLEJERO. LOS MEJORES
VALORES LOS OFRECE
INTERDOLAR.

$3.756,1

FUE EL PRECIO PROMEDIO AL QUE
CERRO EL DOLAREN LA JORNADA
DE AYER, CON UN ALZA DE $8,02
FRENTE A LA TASA OFICIAL.

las casas de cambio porque ten-
drianquetenerunacuentaenEs-
tados Unidosparaqueelbancole
transfiera los recursos. Por otra
parte, los costos asociados a es-
tas entidades son muy altos y a
las personas no les gusta que les
monitoreen sus movimientos fi-
nancieros”, explico Hernindez.
Por otro lado, el promedio de
compra en casas de cambio es
de $3.697, cuyo mejor valor lo
ofrece Interdolar ($3.550).

Martha del Pilar Martinez,
presidente de la Asociacién Co-
[ombiana de Profesionales del
Cambio (Asoprocambios), explico
que “los valores han estado muy
estables, independientemente
de que la TRM suba o baje $30.
Las personas que tienen divisas
prefieren mantenerlascomoele-
mento de ahorro, en vez de salir
avenderlas, perolademanda de
divisas ha aumentado también
por la incertidumbre electoral”.

EL EFECTO DE LAS ELECCIONES

Colombia esti en una tempo-
rada de incertidumbre electoral
y se espera que los comicios ten-
gan efectos sobre el precio de al-
gunos activos y divisas.

De hecho, segiin expertos, la
cotizacion del dolar en Colom-
bia empezaria a ascender, lle-
gando hasta los $4.100 de ga-
nar la izquierda. Sin embargo,
este seriaunefectode corto pla-
zo y volveria a bajar a $3.800 si
dicho Gobierno no toma deci-
siones drasticas o hace cambios

en contra de la politica econé-
mica o fiscal del pais; y si los
commodities mantienen la ten-
denciaal alzaregisiradaenelal-
timo mes.

“Seginunestudioquerealiza-
mos sobre c6mo reaccionaron
los activos financieros durante el
periodo de elecciones en la re-
gion, encontramos que en los
momentos de mayor tension el
dolar alcanzé a elevarse mas de
10%. Posteriormente, el délarpo-
dria descender si el presidente
electo modera su discurso”, ma-
nifest6 Juan David Ballén, direc-
tor de analisis y estrategia de
Casa de Bolsa.

Los analistas concuerdan con
que, tanto Pert como Chile, que
tuvieron victorias de partidos de
izquierda, sufrieron una deva-
luacion fuerte de la moneda, la
cual dur6 pocotiempo. Estaseria
la misma expectativa para Co-
lombia si queda elegido un can-
didato de esa ideologia.

NATHALIA MORALES AREVALO
inmorales@larepublicacom.co

LOS EMISORES CON EL DIVIDENDO MAS RENTABLE

Acciones

Precio 30 de marzo
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BOLSAS. TERPEL Y CORFICOLOMBIANA LIDERAN LA LISTA

Los emisores que le daran
mas rentabilidad a la hora
de pagar dividendos

BOGOTA

Durante marzo, los socios de
los emisores de la Bolsa de Va-
lores de Colombia (BVC) se en-
contraron en las asambleas or-
dinarias para aprobar, entre
otras cosas, los proyectos de
distribucion de utilidades, que
incluyen el monto a repartir
por accién, también conocido
como dividendo.

Dicho retorno, que puede
darse en términos econémicos
oen namero de acciones, es un
derecho de los accionistas de
unacompaiiia, que busca gene-
rarle valor a los socios, tenien-
doencuentaqueunaparte desu
capital se encuentra invertido
enleempresa.Alalarga, el pago
pretende estimular la compra
de m4s acciones y la llegada de
nuevos inversionistas a traveés
del mercado publico.

Con el fin de calcular la ren-
tabilidad que ofrece cada com-
pafiia, se debe dividir el divi-
dende que recibira cada
accionista sobre el precio de la
accion en la bolsa. El resultado
de esta operacion se debe mul-
tiplicar por 100y asi obtener un
valor porcentual.

Para2022,laaccionque ofre-
ceunarentabilidad mésaltaala
hora de realizar estos pagos es
Terpel con un dividendo de
$1.140 y un rendimiento de
11%. A esta especie le siguen
preferencial Corficolombiana,
con $2.260 de dividendo y un
retorno de 9,89%; preferencial
Av Villas, con 8,67%; preferen-
cial Bbva Colombia, con 8,16%;
Corficolombiana, con 8,02%; Eco-

petrol, con 7,96%; preferencial
Bancolombia, con 7,96%; Bbva
Colombia, con 7,95%; Av Villas,
con 7,80% y Grupo Energia Bo-
gotd, con 7,73%.

Segtn Sharon'Vargas, analis-
tademercado paraltaii Comisio-
nista de Bolsa, los accionistas
suelen tener rentabilidad no
solo por el dividendo, sino por
la variacion de precio. “Lo que
uno busca en cualquier tipo de
inversién esvencerlainflacion,
porlo que, sieste factor esta por
encima de lo que llegd a tener
como retorno, el accionista no
tendria un beneficio”, agrego.

Encontraste, las que presen-
taran una menor rentabilidad,
pese a que se mueve en cifras
verdes, son Enka de Colombia,
conundividendo de $0,35yun
rendimiento de 1,46%; Canacol
Energy, con 1,71%; Grupo Boli-
var, con 1,93%; Grupo Nutresa,
con 2,04%; Grupo Sura, con
2,21%; Interconexién Eléctrica,
con 3,10%; Grupo Exito, con
3.12%; preferencial Davivienda,
con 3.27%; preferencial Grupo
Sura, con 3,42% y Grupo Argos,
con 3,60%.

Sin embargo, se debe tener
encuentaque enlaBVC existeel
periodo exdividendo, el cual
hace referencia al tiempo que
entre el dia de pago de los divi-
dendosde cadaacciényloscua-
trodias habilesbursatilesinme-
diatamente anteriores a dicha
fecha, porlo que, quien compre
titulos en ese lapso, notiene de-
recho a recibir este pago.

IVAN CAJAMARCA
@lvanCajamarcaM
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SECRETARIADE

PLANEACION

LA SECRETARIA DISTRITAL DE PLANEACION
INFORMA:
Que se adopt6 la Resolucién N° 0321 del 1°de marzo de 2022 “Por la cual se
legaliza el desarrollo Ciudad Jardin Norte - B ubicado en la Localidad N° 11 de Suba,
en el Distrito Capital”.

Para consulta general, la Resolucién N° 0321 del 1° de marzo de 2022 fue publicada en
la Gaceta de Urbanismo N° 909 del 15 de marzo de 2022, y en la pagina web;
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